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1. Getting Started 

1. Introduction 

Hoǁ ǁould Ǉou like to ĐhaŶge the ǁaǇ Ǉouƌ faŵilǇ has alǁaǇs looked at ŵoŶeǇ? That is the ĐeŶtƌal 
theŵe of this e‐ďook. This Đhapteƌ is a sǇŶopsis of a talk I gaǀe to a gƌoup of ǇouŶg ƌeseaƌĐh studeŶts.  

 2. Fortifications: Building barriers 

If a ĐhaŶge has to ŵake its ŵaƌk, it has to peƌŵaŶeŶt. Thus just like aŶǇ ĐoŶstƌuĐtioŶ, oŶe has to 
ďegiŶ ǁith foƌtifiĐatioŶs. 

 Life Insurance 

A ƌeseaƌĐh studeŶt died ǁhile oŶ a tƌek ƌeĐeŶtlǇ. Theiƌ paƌeŶts ǁeƌe eŶtiƌelǇ depeŶdeŶt  oŶ hiŵ. 
TheǇ kŶeǁ this. So Ŷo effoƌt ǁas Ŷeeded to ĐoŶǀiŶĐe theŵ aďout the Ŷeed foƌ a teƌŵ life iŶsuƌaŶĐe 
poliĐǇ. 

Related Post:  How to Buy a Term Life Insurance Policy 

 Health insurance 

Saŵe heƌe. These ǁeƌe Ŷot sĐhool kids. TheǇ ǁeƌe postgƌaduates. So theǇ kŶeǁ the ǀalue of health 
iŶsuƌaŶĐe. 

Suďƌa suggested that I talk to theŵ aďout the iŵpoƌtaŶĐe of gettiŶg theiƌ paƌeŶts health Đoǀeƌ. DoŶe. 

Related post: How to Buy a Health Insurance Policy 

Accident insurance 

This ǁas suggested ďǇ Mƌ. R. BalakƌishŶaŶ ǁheŶ I posted aďout this talk iŶ the faĐeďook gƌoup, asaŶ 
ideas foƌ ǁealth. 

Emergency fund 

See ďeloǁ 

Related post: How Long Should I Maintain an Emergency Fund? 
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Will 

Uƌged theŵ to get theiƌ paƌeŶts to ǁƌite a ǁill. AgaiŶ a suggestioŶ ďǇ Suďƌa. 

 ϯ. Analysing Cash Flow 

I suggested that the studeŶts do the folloǁiŶg ǁith theiƌ ŵoŶthlǇ sĐholaƌship 

For at least 1 year 

i) 30% fees + food + Ŷeeds 

ii) 30% faŵilǇ oƌ to the ďaŶk ;saǇ a fleǆi‐depositͿ – paƌtlǇ to ďuild aŶ eŵeƌgeŶĐǇ fuŶd 

iii) 30% foƌ loŶg‐teƌŵ iŶǀestŵeŶt ;ŵoŶeǇ Ǉou ǁill Ŷot touĐh foƌ ŵaŶǇ, ŵaŶǇ ǇeaƌsͿ – see ďeloǁ 

iv) 10% ďuffeƌ foƌ wants … fƌoŵ tiŵe to tiŵe 

After about a year or when emergency fund is close to 1 lakh: 

i) 30% fees + food + Ŷeeds 

ii) 30% faŵilǇ oƌ  paƌtlǇ toǁaƌds loŶg‐teƌŵ iŶǀestŵeŶt 

iii) increase long‐term investment ( ŵoŶeǇ Ǉou ǁill Ŷot touĐh foƌ ŵaŶǇ, ŵaŶǇ ǇeaƌsͿ – see ďeloǁ 

iv) 10% ďuffeƌ foƌ wants … fƌoŵ tiŵe to tiŵe 

 Theƌe ǁas uŶaŶiŵous agƌeeŵeŶt that this ǁas possiďle. 

 4. Frugal Living 

Do Ŷot ĐoŶŶeĐt ŵoŶeǇ aŶd happiŶess. 

Do Ŷot take Ǉouƌ degƌee aŶd futuƌe positioŶs too seƌiouslǇ aŶd ďuǇ stuff ďeĐause of soŵe ͚status͛ 
ŶoŶseŶse oƌ ďeĐause of peeƌ pƌessuƌe 

5. Never take a loan 

EǆĐept a hoŵe loaŶ aŶd that too oŶlǇ if ŶeĐessaƌǇ. 



 6. Say no to credit cards 

If Ǉou haǀe a Đƌedit Đaƌd, Ǉou Ŷeed to paǇ it iŶ full eaĐh ŵoŶth, aŶǇǁaǇ. MeaŶiŶg Ǉou Ŷeed to haǀe 
the ŵoŶeǇ ƌeadǇ. So ǁhǇ haǀe oŶe at all? 

IgŶoƌe all the peƌks assoĐiated ǁith Đƌedit Đaƌds. TheǇ do Ŷot aĐĐouŶt foƌ ŵuĐh. 

You do Ŷot Ŷeed a Đƌedit Đaƌd to keep tƌaĐk of Ǉouƌ eǆpeŶses 

 7. Say no to any kind of insurance products 

EǆĐept puƌe teƌŵ life iŶsuƌaŶĐe. EŶough said 

8. Do not talk to an insurance agent or bank relationship 

manager 

If Ǉou Ŷeed soŵethiŶg fƌoŵ theŵ, tell them what you want.  Neǀeƌ eǀeƌ ask aŶ iŶteƌŵediaƌǇ, what to 

do 

9. Do not buy land as investment 

It is Ŷot liƋuid, Ŷot ǁell ƌegulated, deŵaŶd is aƌtifiĐial etĐ. etĐ. 

10. Do not buy gold as investment 

 SiŶĐe I ǁas talkiŶg to phǇsiĐists I Đould affoƌd to saǇ the folloǁiŶg. 

Gold glitteƌs siŵplǇ ďeĐause gold is a ŵetal. AŶ eleĐtƌiĐ field ĐaŶŶot eǆist iŶside a ŵetal. Otheƌǁise, 
the eleĐtƌoŶs iŶside ǁould floǁ! 

WheŶ light ;ǁhiĐh ĐoŶtaiŶs a fluĐtuatiŶg eleĐtƌiĐ fieldͿ shiŶes oŶ a pieĐe of gold, oƌ foƌ that ŵatteƌ 
aŶǇ pieĐe of ŵetal, the Ŷiŵďle eleĐtƌoŶs ŵoǀe aƌouŶd like a gooeǇ fluid aŶd ƌefleĐts ŵost of the 
light. Soŵe of it gets aďsoƌďed. So the ƌesultiŶg Đolouƌ is goldeŶ‐Ǉelloǁ. No ďig deal! 

If ouƌ eǇes Đould seŶse ultƌaǀiolet light iŶstead of the ǀisiďle light ;VIBGYORͿ, gold ǁould appeaƌ like 
a slaď of glass ďeĐause ŵetals aƌe tƌaŶspaƌeŶt to ultƌaǀiolet light. 



 11. Give money to charity 

Help otheƌs iŶ Ŷeed.  WheŶ Ǉou aƌe iŶ Ŷeed, soŵeoŶe ǁould tuƌŶ up to help Ǉou. That is ŵǇ 
stƌoŶgest ƌeligious ďelief. 

 12.  Understanding long‐term investments –  the Đhai shop 
aŶalogǇ 

OŶlǇ oŶe peƌsoŶs paƌeŶt ; out of ŶeaƌlǇ ϭϬϬͿ  iŶǀested iŶ stoĐks. No suƌpƌises heƌe I guess. 

To iŶtƌoduĐe theŵ to the idea of stoĐks aŶd ďoŶds, I used the folloǁiŶg aŶalogǇ. 

IŵagiŶe a tea stall outside the hostel gate. You fƌeƋueŶt it eaĐh daǇ, Ǉou like the oǁŶeƌ aŶd Ǉou like 
the tea eǀeŶ ŵoƌe. OŶe daǇ he saǇs he has to shut shop ďeĐause he has huge deďt. 

You ǁaŶt to ďail hiŵ out. 

You haǀe the folloǁiŶg ĐhoiĐes. 

ϭͿ  LeŶd hiŵ saǇ ϱϬK aŶd ask foƌ ϴ% iŶteƌest eaĐh Ǉeaƌ foƌ ϭo Ǉeaƌs. This is Đalled a ďoŶd. SiŶĐe he is iŶ 
Ǉouƌ deďt, this is Đalled a deďt iŶstƌuŵeŶt.  If the peƌsoŶ is tƌustǁoƌthǇ theƌe is Ŷo Đƌedit ƌisk 
iŶǀolǀed. 

Whetheƌ he gets a pƌofit oƌ Ŷot, he has to giǀe Ǉou the ϴ% iŶteƌest. So theƌe is Ŷo ͚ƌisk͛ foƌ Ǉouƌ 
iŶǀestŵeŶt iŶ the seŶse that paǇŵeŶts ǁill ďe ƌegulaƌ. 

You ƌeiŶǀest the paǇŵeŶts iŶ the saŵe shop aŶd get the saŵe iŶteƌest oƌ saǇ, put it iŶ a ďaŶk FD 

ϮͿ You giǀe hiŵ ϱϬK ďut tell hiŵ that Ǉou ǁaŶt a shaƌe of the pƌofits. That is Ǉou oǁŶ the ĐoŵpaŶǇ. 
This is Đalled eƋuitǇ. If theƌe is a loss, Ǉou get a loss. If theƌe is a gaiŶ, Ǉou get a gaiŶ. 

Theƌe ŵaǇďe iŶteƌŵitteŶt losses ďut oǀeƌ a loŶg peƌiod of tiŵe, Ǉou eǆpeĐt the aŶŶual gaiŶs to 
outŶuŵďeƌ the aŶŶual losses.  You eǆpeĐt this ďeĐause: 

● studeŶts Ŷeed a plaĐe to haŶgout outside the Đaŵpus. So theǇ ǁould fƌeƋueŶt tea shops. 
● If the tea is good ;aŶd it is iŶ this ĐaseͿ theŶ ŵoƌe studeŶts ǁould Đoŵe aŶd ŵoƌe ofteŶ. 
● Thus, theƌe is a ĐhaŶĐe foƌ ĐoŶsisteŶt pƌofit. 



Afteƌ seǀeƌal Ǉeaƌs, the eƋuitǇ aŶd ďoŶd iŶǀestoƌs Ŷet ǁoƌth ǁould look soŵethiŶg like this  ;dƌeǁ 
this oŶ the ďoaƌdͿ. 

 

If I applǇ ϯϬ% taǆ to ďoth eƋuitǇ aŶd deďt, the ǀalue ǁill ƌeduĐe. 

Noǁ I ŵust take iŶto aĐĐouŶt the effect of inflation. 

I asked foƌ the pƌiĐe of Đhai ǁheŶ theǇ had it foƌ the fiƌst tiŵe eǀeƌ iŶ theiƌ liǀes. 

Rs. ϭ, Rs. Ϯ.ϱϬ ǁeƌe soŵe aŶsǁeƌs ; Ŷot all aƌe fƌoŵ ŵetƌos!Ϳ 

This ǁas ϭϬ Ǉeaƌs ago. 

Noǁ the pƌiĐe is aďout Rs. ϳ 

So this is aďout ϭϭ% iŶflatioŶ ǁith the staƌtiŶg pƌiĐe as Rs. Ϯ.ϱϬ 

So afteƌ haǀiŶg deǀalued the Đoƌpus due to taǆ, ǁe ŵust deǀalue it due to iŶflatioŶ. 

Noǁ ǁho do Ǉou thiŶk got the ďetteƌ deal? The felloǁ ǁho had the Đouƌage to stoŵaĐh aŶŶual 
fluĐtuatioŶs oƌ the felloǁ ǁho ǁaŶted ͚steadǇ͛ gƌoǁth ǁith pƌaĐtiĐallǇ Ŷo ǀolatilitǇ 

Which investor is likely to change the way their family handles money? 

KŶoǁiŶg ǁhiĐh Đhai shop to ďaĐk ŵaǇ ďe tough as theƌe aƌe too ŵaŶǇ of theŵ aƌouŶd the Đaŵpus. 
 Also, ǁhǇ oŶlǇ ďaĐk Đhai shops? Theƌe aƌe seǀeƌal Xeƌoǆ shops, supplies shops  etĐ. 



What aďout ouƌ Đaŵpus ďaŶk ;SBIͿ? It ŵakes a lot of ŵoŶeǇ ďǇ offeƌiŶg attƌaĐtiǀe fiǆed deposit ƌates. 
It theŶ offeƌs diffeƌeŶt kiŶds of loaŶs ;Đaƌ, peƌsoŶal, house, foƌ ĐoŵpaŶies etĐ.Ϳ at ŵuĐh higheƌ ƌates 
aŶd ďags a Ŷeat pƌofit. 

WhǇ Ŷot ďuǇ the ďaŶks stoĐk? WhǇ Ŷot oďseƌǀe the speŶdiŶg haďits of the uŶdeƌgƌaduates aŶd fiŶd 
out ǁhiĐh ďƌaŶds theǇ pƌefeƌ? Those ďƌaŶds Đould theŶ foƌŵ a shoƌtlist foƌ fuƌtheƌ iŶǀestigatioŶ. 

Yes, kŶoǁiŶg ǁheƌe to iŶǀest ;eitheƌ eƋuitǇ oƌ ďoŶdͿ is tough. It ƌeƋuiƌes ĐoŶfideŶĐe, disĐipliŶe aŶd 
the tiŵe to aŶalǇze aŶd tƌaĐk. 

Theƌe is a ŵuĐh siŵpleƌ alteƌŶatiǀe: ŵutual fuŶds. You paǇ a suŵ to a fuŶd ŵaŶageƌ ǁho pools iŶ all 
ĐoŶtƌiďutioŶs aŶd iŶǀests iŶ a diǀeƌsified folio of stoĐks, ďoŶds oƌ ďoth. 

I uƌged theŵ to ďuild foƌtifiĐatioŶs asap, leaƌŶ the ďasiĐs of eƋuitǇ aŶd ŵutual fuŶds aŶd ďegiŶ 
iŶǀestiŶg. 

Theƌe ǁeƌe soŵe iŶtelligeŶt ƋuestioŶs like: 

● WhǇ do Ǉou eǆpeĐt stoĐks to iŶĐƌease all the tiŵe? 
● WhǇ is a hoŵe loaŶ the oŶlǇ loaŶ that oŶe should get? 
● WhiĐh teƌŵ poliĐǇ should I Đhoose? 
● CaŶ I ďuǇ ƌeal estate if I ǁaŶt to faƌŵ iŶ it? 
● If oŶe gets ƌiĐh, does it ŵeaŶ soŵeoŶe else gets pooƌ? ;Tough oŶe!Ϳ 

   



Ϯ. Personal Finance Self Evaluation Checklist 

AĐt I: PƌepaƌatioŶ 

ϭ. Is my life  insured adequately? That is, will my family be able to handle their immediate, 

short‐term and long‐term goals in my absence?  Soŵe people disŵiss this as oǀeƌ aŶalǇsis 
aŶd take a ϭ Cƌoƌe teƌŵ poliĐǇ! Tƌust ŵe this aŶalǇsis ǁill take oŶlǇ ϭϱ ŵiŶutes. The paƌalǇsis 
oĐĐuƌs ǁhile ĐhoosiŶg aŶ iŶsuƌeƌ Ŷot ǁhile deĐidiŶg the aŵouŶt! 

Ϯ. Have I discussed with my spouse or nominee how the term insurance amount should 

be utilized in my absence? You ĐaŶ ǁƌite a detailed Ŷote aďout this if Ǉouƌ spouse fiŶds it too 
ŵoƌďid to disĐuss this. Just ďe suƌe to iŶĐlude the detailed Ŷote aloŶg ǁith the poliĐǇ papeƌs. 
You ĐaŶ also iŶĐlude the ĐoŶtaĐt details of a fee‐oŶlǇ fiŶaŶĐial plaŶŶeƌ foƌ guidaŶĐe. 

ϯ. Are me and my family members insured adequately wrt medical expenses independent of 

my employment? This seeŵs like a Ŷo ďƌaiŶeƌ ďut I aŵ appalled to see that people ĐoŶsideƌ 
ŵediĐlaiŵ eǆpeŶses as a ǁaste of ŵoŶeǇ if theǇ doŶ͛t Đlaiŵ aŶd take eŵploǇee ďeŶefits aŶd 
theiƌ oǁŶ health foƌ gƌaŶted. 

ϰ. How ready am I to handle emergency expenses? You Ŷeed ŵoƌe thaŶ ϲ ŵoŶths oƌ ϭϮ ŵoŶths 
eǆpeŶses. Reŵeŵďeƌ that Đashless hospitalizatioŶ does Ŷot ŵeaŶ Đash‐fƌee hospitalizatioŶ. 
You still Ŷeed to paǇ foƌ ͚ŶoŶ‐ŵediĐal eǆpeŶses͛. 

ϱ. How capable am I of replenishing my emergency fund if it gets depleted?! DoŶ͛t loĐk all Ǉouƌ 
ŵoŶthlǇ iŶfloǁs iŶto EMIs aŶd SIPs. You Ŷeed a sŵall ďuffeƌ to ƌepleŶish the eŵeƌgeŶĐǇ 
fuŶd. 

ϲ. Do I know what my net worth is? The oŶlǇ ƌeasoŶ Ǉou Ŷeed to do this is foƌĐes Ǉou to list all 
Ǉouƌ iŶǀestŵeŶts aŶd update theiƌ ǀalues. 

ϳ. Have I listed all my goals: recurring, short‐term (less than 5 years away), intermediate term 

(5‐10Y away) and long‐term (10Y+ away)? 
ϴ. Do I know the approximate but realistic current cost associated with my goals? 
ϵ. Have I decided the asset allocation for my intermediate and long‐term goals?  Shoƌt teƌŵ is 

ϭϬϬ% deďt! The asset alloĐatioŶ giǀe Ǉou a net poƌtfolio ƌetuƌŶ Ǉou aƌe aiŵiŶg foƌ. Foƌ 
eǆaŵple if Ǉou eǆpeĐt ϭϮ% fƌoŵ eƋuitǇ aŶd ϳ% ;post‐taǆͿ fƌoŵ deďt aŶd ǁould like to haǀe 
ϲϬ% eƋuitǇ eǆposuƌe, the Ŷet poƌtfolio ƌetuƌŶ is ;appƌoǆiŵatelǇͿ: ;ϭϮ% ǆ ϲϬ%Ϳ+; ϳ%ǆϰϬ%Ϳ 

ϭϬ. Do I know how much I need to save or invest for each of them? You Ŷeed to use a goal 
plaŶŶeƌ ǁith the Ŷet poƌtfolio ƌetuƌŶ aŶd a ƌeasoŶaďle iŶflatioŶ estiŵate. Foƌ ƌetiƌeŵeŶt, 
Ǉou Ŷeed to assuŵe aŶ iŶteƌest ƌate post‐ƌetiƌeŵeŶt. Use soŵethiŶg like ϳ% oƌ so, foƌ Ŷoǁ. 

ϭϭ. Do I know how much I can invest per month?  AŶalǇse Ǉouƌ Đash iŶfloǁ aŶd outfloǁ. 
CoŶstƌuĐt a pie Đhaƌt aŶd staƌe at it. 

ϭϮ. If there is a shortfall how am I going to manage it?  Soŵe optioŶs: postpoŶe goals, ƌeduĐe 
taƌgets, iŶĐƌease iŶǀestŵeŶts doǁŶ the liŶe. DoŶ͛t ŵake the ŵistake of iŶĐƌeasiŶg eǆposuƌe 



to ǀolatile iŶstƌuŵeŶts iŶ the hope of ĐoŵpeŶsatiŶg loǁeƌ iŶǀestŵeŶts ǁith higheƌ ƌetuƌŶs. 
It Đould ďaĐkfiƌe teƌƌiďlǇ. 

ϭϯ. Have I discussed all this with my spouse or partner? Haǀe I ǁƌitteŶ doǁŶ aŶ iŶǀestŵeŶt plaŶ? 
A ǁƌitteŶ iŶǀestŵeŶt plaŶ helps eǀeƌǇďodǇ, espeĐiallǇ those ǁho ĐaŶŶot disĐuss fiŶaŶĐial 
ŵatteƌs ǁith theiƌ spouse. 

Act II: Action 

ϭ. Do I know what category of instruments (eg. what kind of mutual fund) am I going to choose 

for my goals? 
Ϯ. Is my proposed portfolio diversified within each asset class? 
ϯ. Have I begun investments as per the asset allocation decided? Not all goals ĐaŶ ďe haŶdled at 

the saŵe tiŵe ďǇ eǀeƌǇoŶe. RetiƌeŵeŶt is pƌioƌitǇ Ŷuŵďeƌ oŶe. 
ϰ. Am I tracking my investments? Aŵ I iŶǀestiŶg eŶough aŶd as peƌ the sĐhedule assuŵed iŶ the 

goal plaŶŶeƌs? 
ϱ. Have I written a will? 

Act III: Review 

ϭ. Do I know the net return (XIRR) of my debt investments and equity investment? Do I kŶoǁ 
the Ŷet XIRR of the poƌtfolio? Is this aďoǀe oƌ ďeloǁ the eǆpeĐted poƌtfolio ƌetuƌŶ used iŶ the 
goal plaŶŶeƌs? 

Ϯ. Do I know what is the current actual value of  goal portfolios?  Do I kŶoǁ hoǁ ŵuĐh aƌe theǇ 
aĐtuallǇ ǁoƌth? If I doŶ͛t iŶǀest aŶǇŵoƌe foƌ these goals, hoǁ ŵuĐh ǁould the ĐuƌƌeŶt ǀalue 
gƌoǁ to ǁheŶ I Ŷeed the ŵoŶeǇ? 

ϯ. Do I know for how many years I can survive on an inflation‐indexed monthly income with my 

retirement corpus, If I retire today? Let us Đall this X Ǉeaƌs. 
ϰ. Am I increasing this X years by at least one year for each year that I work?  This is the tƌue 

ŵeasuƌe of a ƌetiƌeŵeŶt poƌtfolio. 

~~~~~~~~~~~~~ 

End note: At the eŶd of the daǇ hoǁ suĐĐessful ǁe aƌe ǁith ouƌ fiŶaŶĐes is deĐided ďǇ hoǁ ŵuĐh 
ŵoŶeǇ ǁe haǀe ǁheŶ the Ŷeed aƌises – at ǁhiĐh poiŶt XIRR oƌ CAGR oƌ IRR oƌ ǁhateǀeƌ ǁe ǁish to 
Đall it ŵatteƌs little. All ǁe ĐaŶ do is ŵake ƌeasoŶaďle assuŵptioŶs, iŶǀest iŶ pƌoduĐtiǀe assets ǁhiĐh 
is paƌt of a diǀeƌsified poƌtfolio aŶd hope foƌ the ďest! 

 



3. How to fortify your financial castle 

Life iŶsuƌaŶĐe, health iŶsuƌaŶĐe, aĐĐideŶt iŶsuƌaŶĐe aŶd ĐƌitiĐal illŶess iŶsuƌaŶĐe  aƌe tailoƌ‐ŵade 
foƌtifiĐatioŶ pƌoduĐts that help a faŵilǇ taĐkle uŶpleasaŶt aŶd uŶeǆpeĐted deǀelopŵeŶts. Be it 
eǆpeŶses due to hospitalizatioŶ, oƌ loss oƌ deĐƌease  iŶ iŶĐoŵe due to death, aĐĐideŶt oƌ a ĐƌitiĐal 
illŶess.  I ƌefeƌ to theŵ as foƌtifiĐatioŶ pƌoduĐts ďeĐause theǇ pƌoteĐt the faŵilies loŶg‐teƌŵ goals 
like ƌetiƌeŵeŶt, ĐhildƌeŶ͛s eduĐatioŶ, ŵaƌƌiage etĐ. TheǇ pƌoteĐt ďǇ ŵiŶiŵiziŶg the ĐhaŶĐe of 
ƌedeeŵiŶg the Đoƌpus ŵeaŶt foƌ these goals. TheǇ pƌoteĐt ďǇ ŵiŶiŵiziŶg the ĐhaŶĐes of iŶteƌƌuptiŶg 
the ĐoŵpouŶdiŶg of the Đoƌpus. 

Heƌe aƌe soŵe thoughts oŶ the foƌtifiĐatioŶ pƌoĐess. 

Emergency Fund 

A eŵeƌgeŶĐǇ fuŶd is also a ĐƌuĐial foƌtifiĐatioŶ step ďut ǁe do Ŷot haǀe a tailoƌ‐ŵade pƌoduĐt foƌ this 
aŶd Ŷoƌ is it ŶeĐessaƌǇ. As  loŶg as ǁe ĐaŶ fiŶd a ǁaǇ to ƌepleŶish the eŵeƌgeŶĐǇ fuŶd ǁheŶ it is 
used, ǁheƌe ǁe put the fuŶd is pƌettǇ ŵuĐh iƌƌeleǀaŶt. Of Đouƌse the ĐhoseŶ iŶstƌuŵeŶt ŵust ďe 
liƋuid. 

The pƌoďleŵ is the aŵouŶt! ;see ďeloǁͿ 

Pure Term Life Insurance 

Those ǁho ƌealize a teƌŵ plaŶ is ĐƌuĐial eitheƌ Đhoose to seek a oŶe Cƌoƌe poliĐǇ oƌ ǁoƌƌǇ aďout 
the how much insurance cover is required. 

UŶfoƌtuŶatelǇ ďoth appƌoaĐhes do Ŷot ĐouŶt foƌ ŵuĐh ďeĐause the iŶsuƌeƌ has aŶ uppeƌ liŵit 
tǇpiĐallǇ ďased oŶ aŶ iŶdiǀidual's iŶĐoŵe aŶd ƌisk pƌofile. 

Theƌefoƌe, I thiŶk it ǁould ďe ďest to ideŶtifǇ Ϯ/ϯ iŶsuƌeƌs oŶe is Đoŵfoƌtaďle ǁith, ǁƌite to theŵ 
ǁith ďasiĐ pƌofile details aŶd deteƌŵiŶe the ŵaǆiŵuŵ Đoǀeƌ theǇ aƌe ǁilliŶg to offeƌ. 

TheŶ ǁƌite aŶ aĐtioŶ plaŶ: Hoǁ ŵuĐh should I alloĐate foƌ 

ϭ. sƋuaƌiŶg off liaďilities 
Ϯ. iŶflatioŶ pƌoteĐted iŶĐoŵe aŶd foƌ hoǁ ŵaŶǇ Ǉeaƌs  ;peƌhaps uŶtil the kids aƌe old eŶough to 

ǁoƌk 
ϯ. geŶeƌatiŶg aŶ iŶflatioŶ‐pƌoteĐted suŵ foƌ sĐhool fees ;iŶĐludiŶg tƌaiŶiŶg aŶd ĐoaĐhiŶg 

ĐlassesͿ 
ϰ. Đollege fees 

http://freefincal.com/insurance-calculators/


ϱ. ŵaƌƌiage eǆpeŶses ;if possiďleͿ 

Use the CoŵpƌeheŶsiǀe Child plaŶŶeƌ to ǁoƌk this out: How to plan for your child’s education and 

marriage 

Reŵeŵďeƌ: haǀiŶg a teƌŵ plaŶ is good ďut ǁhat if Ǉouƌ ŶoŵiŶee ďuǇs ǁƌoŶg pƌoduĐts? So pƌepaƌe aŶ 
aĐtioŶ plaŶ aŶd disĐuss it ǁith Ǉouƌ ŶoŵiŶee 

UŶdeƌstaŶd hoǁ ďest the ŵaǆiŵuŵ eligiďle suŵ iŶsuƌed should ďe distƌiďuted aŵoŶg these ďuĐkets, 
ǁƌite it doǁŶ aŶd disĐuss aŶd giǀe Đopies to Ǉouƌ ŶoŵiŶee aŶd soŵeoŶe else Ǉou ĐaŶ tƌust. Be suƌe 
to iŶĐlude the Ŷaŵe of a fee‐oŶlǇ plaŶŶeƌ ;see liŶk oŶ the top ƌightͿ. 

Ask Ǉouƌ ŶoŵiŶee to ĐoŶtaĐt the fee‐oŶlǇ plaŶŶeƌ, if Ŷeeded, as sooŶ as Ǉou aƌe ƌeadǇ to suďŵit the 
Đlaiŵ. TheǇ should ďe aďle to guide thƌough the Đlaiŵ‐settleŵeŶt pƌoĐess ;foƌ a fee of ĐouƌseͿ aŶd 
alloĐate the suŵ iŶto diffeƌeŶt ďuĐkets as peƌ Ǉouƌ plaŶ. 

Also see: Things to do AFTER you take a term insurance policy! 

Health Insurance 

HaǀiŶg a health Đoǀeƌ is iŶdispeŶsaďle. Hoǁeǀeƌ it is iŵpoƌtaŶt to ƌeĐogŶize that Đashless Đlaiŵ is 
ŵoƌe of a pƌiǀilege thaŶ a ƌight. ReiŵďuƌseŵeŶt is a ƌight. So do Ŷot ďe suƌe Đashless ǁill ďe 
appƌoǀed. MeaŶiŶg Ǉou Ŷeed ŵoŶeǇ – ŵuĐh ŵoƌe thaŶ ϭϮ tiŵes ŵoŶthlǇ eǆpeŶses! 

Emergency fund  is a loŶg‐teƌŵ goal. It is aŶ iŶsatiaďle ŵoŶsteƌ ǁhiĐh Ŷeeds to ďe fed ĐoŶstaŶtlǇ. 

Read ŵoƌe: How Long Should I Maintain an Emergency Fund? 

PƌiŶt the ŶeĐessaƌǇ steps  to ďe Đoŵpleted ďefoƌe aŶd afteƌ hospitalizatioŶ aŶd stoƌe it aloŶg ǁith 
the iŶsuƌaŶĐe poliĐǇ aŶd Đaƌd. It ǁould ďe ďetteƌ if the spouse aŶd otheƌ ŵeŵďeƌs ƌead it. 

Accident Insurance 

This is a ŵust‐haǀe foƌ pƌofessioŶals aŶd those iŶ the Đut‐thƌoat Đoƌpoƌate ǁoƌld. 

The pƌoduĐt is ƌatheƌ Đoŵpleǆ. The Đlaiŵ ǁill ďe paid iŶ full oŶlǇ foƌ ĐeƌtaiŶ tǇpes of aĐĐideŶt. All 
otheƌs ǁould oŶlǇ get soŵe peƌĐeŶtage of the suŵ iŶsuƌed. 

Also oŶe does Ŷot Ŷeed to suffeƌ aŶ aĐĐideŶt to lose iŶĐoŵe.  Theƌe aƌe ŵaŶǇ otheƌ ailŵeŶts ǁhiĐh 
ǁould ƌeŶdeƌ a peƌsoŶ disaďled. 
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Hoǁ ŵuĐh aĐĐideŶt iŶsuƌaŶĐe should I haǀe? If I die, faŵilǇ eǆpeŶses ŵight deĐƌease as I aŵ Ŷo 
loŶgeƌ aƌouŶd. 

If I aŵ ƌeŶdeƌed disaďle, ŵǇ faŵilǇ eǆpeŶses aƌe likelǇ to iŶĐƌease aŶd shaƌplǇ. So aŶ aĐĐideŶt Đoǀeƌ 
should ďe higheƌ thaŶ a teƌŵ Đoǀeƌ. 

UŶfoƌtuŶatelǇ this is ƌaƌelǇ the Đase. 

GettiŶg aŶ aĐĐideŶt iŶsuƌaŶĐe poliĐǇ foƌ ϭϬ,ϮϬ,ϯϬL is iŶadeƋuate. 

Not eǀeƌǇoŶe ǁill get high Đoǀeƌ. It depeŶds oŶ the iŶĐoŵe aŶd the  kiŶd of joď 

The ďiggeƌ pƌoďleŵ is that ŵaŶǇ iŶsuƌeƌs offeƌ Ƌuite loǁ Đoǀeƌ. The ŵaǆ Đoǀeƌ I haǀe seeŶ is ϭ Cƌoƌe 
fƌoŵ Tata AIG. 

The oŶlǇ upside is that the pƌiĐe of  suŵ iŶsuƌed of teŶs of lakhs is Ƌuite iŶeǆpeŶsiǀe. 

StaǇ aǁaǇ fƌoŵ aŶǇ gƌoup iŶsuƌaŶĐe poliĐǇ offeƌed ďǇ BaŶks. 

Critical Illness Insurance 

AgaiŶ a Đoŵpleǆ pƌoduĐt. You Ŷeed to get ĐƌitiĐallǇ ill ;aŶd Ŷot die ǁithiŶ a ŵoŶthͿ in a certain way. 

See ŵoƌe: Critical Illness Insurance Policies: Do You Really Need One? 

AgaiŶ the suŵ iŶsuƌed iŶ ŵost CI pƌoduĐts is Ŷot  as laƌge as a teƌŵ plaŶ. But the poliĐǇ is ŵuĐh ŵoƌe 
eǆpeŶsiǀe thaŶ a teƌŵ plaŶ. 

I ǁould pƌefeƌ to ďuǇ a CI Đoǀeƌ if theƌe is soŵe histoƌǇ if CI iŶ ŵǇ faŵilǇ. But theŶ agaiŶ, do Ǉou stop 
ǁith fiƌst ĐousiŶs oƌ seĐoŶd ĐousiŶs? SeaƌĐh haƌd eŶough aŶd eǀeƌǇ faŵilǇ ǁill haǀe CI Đase! 

If all ouƌ iŶǀestiďle suƌplus goes to iŶsuƌaŶĐe poliĐies ;that do Ŷot offeƌ ďoŶuses!Ϳ ǁheƌe ǁill ǁe 
haǀe ŵoŶeǇ to iŶǀest foƌ ouƌ fiŶaŶĐial goals! 

So ǁe eitheƌ ďuǇ all tǇpes of poliĐies foƌ loǁ Đoǀeƌ oƌ aǀoid ĐeƌtaiŶ tǇpes of poliĐies ;CI oƌ aĐĐideŶt 
that is. Rest aƌe ŵaŶdatoƌǇͿ. 

Alas eitheƌ ǁaǇ it is Ŷot aŶ easǇ deĐisioŶ. 

Peƌhaps oŶe Đould ďuǇ aďout ϯϬL of aĐĐideŶt Đoǀeƌ, ϯϬL of CI Đoǀeƌ aŶd get as high a teƌŵ Đoǀeƌ aŶd 
ŵediĐlaiŵ as possiďle, ďut the total pƌeŵiuŵ ǁould ďe Đlose to ϭL foƌ a ϯϬ‐soŵethiŶg. 
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If ǁe aƌe luĐkǇ, doŶ͛t get to use the CI aŶd aĐĐideŶt poliĐies aŶd the health Đoǀeƌ ƌaƌelǇ, ǁe ĐaŶ foĐus 
oŶ iŶǀestiŶg. 

If ǁe iŶǀest to the ďest of ouƌ aďilitǇ iŶ pƌoduĐtiǀe assets, hopefullǇ ǁe ǁould haǀe ŵoƌe thaŶ 
eŶough to haŶdle uŶeǆpeĐted ďig tiĐket eǆpeŶses a Đouple of deĐades lateƌ. BuildiŶg a ƌoĐk‐solid 
foƌtifiĐatioŶ takes tiŵe aŶd luĐk. Lots of ďoth 
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4. How to Buy a Term Life Insurance Policy 

BuǇiŶg a teƌŵ life iŶsuƌaŶĐe poliĐǇ ďased oŶ aŶ iŶsuƌeƌs Đlaiŵ settleŵeŶt ƌatio ;CSRͿ is a ŵeaŶiŶgless 
eǆeƌĐise. All it does is offeƌ psǇĐhologiĐal Đoŵfoƌt to the ďuǇeƌ ǁho ƌefuses to uŶdeƌstaŶd that eaĐh 
death, aŶd theƌefoƌe eaĐh Đlaiŵ settleŵeŶt is uŶiƋue. WheŶ a ŶoŵiŶee applies foƌ a Đlaiŵ, the 
iŶsuƌeƌs CSR is iƌƌeleǀaŶt. 

That said, ǁheŶ a ǇouŶg eaƌŶeƌ ǁaŶts to kŶoǁ, ͚ǁhiĐh poliĐǇ should I  ďuǇ?͟, oƌ ͚hoǁ to Đhoose a 
teƌŵ poliĐǇ?͛, ǁe tǇpiĐallǇ saǇ, ͚Đhoose aŶ iŶsuƌeƌ Ǉou aƌe Đoŵfoƌtaďle ǁith, just ďe hoŶest ǁhile 
applǇiŶg͛. 

UŶfoƌtuŶatelǇ, I fiŶd that this is Ŷot of ŵuĐh use, as the peƌsoŶ still Ŷeeds a siŵple ǁaǇ to defiŶe a 
Đoŵfoƌt zoŶe aŶd shoƌt‐list iŶsuƌeƌs iŶside the zoŶe. The hoŶestǇ paƌt is of Đouƌse alǁaǇs ƌeleǀaŶt! 

Theƌefoƌe, iŶ this post, ŵuĐh as I do Ŷot like it, I ǁould like to pƌopose a siŵple ǁaǇ, ďased oŶ the 
CSR, to shoƌt‐list iŶsuƌeƌs foƌ puƌĐhasiŶg a teƌŵ plaŶ. 

The ǁhole pƌoĐess should take Ǉou Ŷo ŵoƌe thaŶ ϭϱ‐ϯϬ ŵiŶutes. 

OŶe good thiŶg that has Đoŵe out of the CSR hǇpe is that the iŶsuƌeƌs ;iŶĐl LICͿ haǀe also falleŶ foƌ it! 
Soŵe ŵake it a poiŶt to flauŶt theiƌ CSR. This ŵight ďe a good deǀelopŵeŶt fƌoŵ the ;futuƌeͿ 
Đustoŵeƌs poiŶt of ǀieǁ. If the CSR dƌops, iŶsuƌeƌs haǀe ďeguŶ to ƌealise that it Đould iŵpaĐt iŵage 
aŶd theƌefoƌe sales. 

DeĐoŶstƌuĐtiŶg IRDA͛s Death Claiŵ SettleŵeŶt Taďle 
Fiƌst, let us touĐh upoŶ aspeĐts fƌoŵ IRDA͛s death Đlaiŵ settleŵeŶt taďle, oďsĐuƌed ďǇ the Đlaiŵ 
settleŵeŶt ƌatio. 

Let ŵe staƌt ǁith aŶ aŶalogǇ ďetǁeeŶ aŶ iŶsuƌeƌ aŶd a teaĐheƌ eǀaluatiŶg aŶsǁeƌ sĐƌipts. As the 
teaĐheƌ staƌts eǀaluatiŶg sĐƌipts, he/she gets a seŶse of ǁhat the aǀeƌage ŵaƌk of the Đlass ǁould ďe. 
WheŶ a studeŶt sĐoƌes little oƌ Ŷo ŵaƌks iŶ the fiƌst feǁ ƋuestioŶs, the teaĐheƌ ƌealizes that the total 
ŵaƌk ǁould ďe ŵuĐh loǁeƌ the Đlass aǀeƌage. Theƌefoƌe, the teŶdeŶĐǇ ǁould ďe to ďe a ďit geŶeƌous 
iŶ the Ŷeǆt feǁ ƋuestioŶs so that the total is ďolsteƌed a ďit. 

OŶ the otheƌ haŶd, if the fiƌst feǁ ƋuestioŶs aƌe ǁell ǁƌitteŶ, the teŶdeŶĐǇ ǁould ďe to sĐƌutiŶize, 
the ǁhole papeƌ;!Ϳ a ďit Đloseƌ. This is Ŷoƌŵal huŵaŶ teŶdeŶĐǇ aŶd eǀeŶ a teaĐheƌ ǁith Ŷo pƌessuƌe 
fƌoŵ the adŵiŶistƌatioŶ is likelǇ to do this. 

WhǇ ǁoŶ͛t aŶ iŶsuƌeƌ ǁho ƌeĐeiǀes a ďig‐tiĐket Đlaiŵ  sĐƌutiŶize it tougheƌ? Afteƌ all, theƌe is ŵuĐh 
ŵoƌe at stake. 

The poiŶt is, LIC oƌ pƌiǀate plaǇeƌs, Ŷo oŶe is likelǇ to offeƌ teƌŵ Đoǀeƌ Đlaiŵ settleŵeŶt oŶ a platteƌ. 
Of Đouƌse, theƌe is a due pƌoĐess ĐleaƌlǇ ŵaŶdated ďǇ IRDA. 

The folloǁiŶg is a sĐƌeeŶshot fƌoŵ the  IRDA aŶŶual ƌepoƌt ϮϬϭϬ‐ϭϭ ;ĐliĐk to eŶlaƌgeͿ. 



 

Tƌouďle is, ǁhat a ĐlaiŵaŶt ĐoŶsideƌs a delaǇ aŶd ǁhat is legallǇ alloǁed, aƌe tǁo diffeƌeŶt duƌatioŶs! 

Theƌe is a Đƌude ǁaǇ to poiŶt out that higheƌ the Đlaiŵ aŵouŶt, higheƌ the sĐƌutiŶǇ, ƌesultiŶg possiďlǇ 
iŶ a ƌepudiatioŶ oƌ delaǇ. 

The Đlaiŵ settleŵeŶt taďle puďlished ďǇ IRDA has the total ďeŶefit aŵouŶt aloŶg ǁith the Ŷuŵďeƌ of 
Đlaiŵs iŶtiŵated, peŶdiŶg aŶd ƌepudiated. 

This is a sĐƌeeŶshot fƌoŵ the iŶdiǀidual death Đlaiŵs taďle of the ϮϬϭϮ‐ϭϯ aŶŶual ƌepoƌt. The eŶtƌies 
haǀe ďeeŶ ŵeƌged ǁith the ĐoluŵŶ headiŶgs to aid ƌeadiŶg. 

 

The ďeŶefit aŵouŶt peƌ Đlaiŵ ǁheŶ Đoŵpaƌed oǀeƌ tiŵe ĐaŶ shed soŵe light oŶ the ͚aǀeƌage͛ Đlaiŵ 
aŵouŶt haŶdled ďǇ the iŶsuƌeƌ. Of Đouƌse, this ƌatio is Ŷot a souŶd ǁaǇ to ŵake aŶǇ solid iŶfeƌeŶĐes. 
Let us hoǁeǀeƌ ƌuŶ ǁith it aŶd see ǁheƌe it takes us. Befoƌe Ǉou paŶ ŵe iŶ the ĐoŵŵeŶts 
seĐtioŶ, ƌeŵeŵďeƌ that I aĐkŶoǁledged this! 



 

The Đlaiŵ aŵouŶt ;LakhsͿ iŶtiŵated peƌ poliĐǇ ǁas Ϭ.ϳϯ ǁas LIC iŶ ϮϬϬϲ‐Ϭϳ aŶd ϭ.ϱϴ foƌ pƌiǀates. 

IŶ ϮϬϭϮ‐ϭϯ, this iŶĐƌeased ďǇ ϯϲ% foƌ LIC aŶd ŶeaƌlǇ ϯϯ% foƌ pƌiǀates. It ŵust ďe kept iŶ ŵiŶd that the 
Ŷuŵďeƌ of pƌiǀate plaǇeƌs iŶĐƌeased ďǇ aďout ϱϬ% iŶ this peƌiod. 

Thus, theƌe is a sigŶifiĐaŶt iŶĐƌease iŶ the Đlaiŵ aŵouŶt peƌ poliĐǇ haŶdled ďǇ LIC. 

EǀeŶ ŵoƌe  stƌikiŶg is the ϳϴ% iŶĐƌease iŶ the ďeŶefit aŵouŶt peƌ ƌepudiated Đlaiŵ ;ϭ.Ϭϴ to ϭ.ϵϮͿ . 
Hoǁ ǁould Ǉou iŶteƌpƌet that? 

Foƌ the pƌiǀates,  the ďeŶefit aŵouŶt peƌ ƌepudiated Đlaiŵ  has iŶĐƌeased ďǇ a ǁhoppiŶg ϵϱ% ;Ϯ.Ϭϴ to 
ϰ.ϬϱͿ . 

Foƌ LIC, the Đlaiŵ aŵouŶt ƌepudiated peƌ Đlaiŵ ĐaŶ oŶlǇ iŶĐƌease fƌoŵ Ŷoǁ ;theiƌ e‐teƌŵ poliĐǇ is 
oŶlǇ oŶe ƌeasoŶͿ. Foƌ the pƌiǀates, I thiŶk it should Đoŵe doǁŶ iŶ the futuƌe oƌ at least Ŷot iŶĐƌease 
so dƌaŵatiĐallǇ. 

OŶe Đould aƌgue that the Ŷeǁ iŶsuƌeƌs ǁould haǀe pƌoĐessed eaƌlǇ Đlaiŵs aŶd heŶĐe ǁould haǀe 
sĐƌutiŶized stƌiŶgeŶtlǇ. Hoǁeǀeƌ, let us  ƌead too ŵuĐh iŶto this. 

SiŵplǇ ďeĐause it is Đleaƌ eŶough ;eǀeŶ ǁithout this dataͿ that the pƌiǀates aƌe likelǇ to sĐƌutiŶize 
Đlaiŵs tougheƌ thaŶ LIC. 

This ĐaŶ also ďe seeŶ ďǇ 



ϭͿ ĐoŵpaƌiŶg ďeŶefit aŵouŶt peƌ Đlaiŵ paid ǁith ďeŶefit aŵouŶt peƌ Đlaiŵ iŶtiŵated. These aƌe 
Đoŵpaƌaďle foƌ LIC. Foƌ the pƌiǀates, the ďeŶefit aŵouŶt peƌ Đlaiŵ paid is alǁaǇs loǁeƌ thaŶ the 
ďeŶefit aŵouŶt peƌ Đlaiŵ iŶtiŵated. 

ϮͿ Pƌiǀates haǀe ŵoƌe Đlaiŵs peŶdiŶg at the eŶd of the Ǉeaƌ thaŶ the staƌt of the Ǉeaƌ ;Ŷot shoǁŶͿ. 
The ĐoŶǀeƌse is oďseƌǀed foƌ LIC. 

The Ŷuŵďeƌ of peŶdiŶg Đlaiŵs at the staƌt of the Ǉeaƌ deĐƌeased fƌoŵ ϵϱϳϰ iŶ ϮϬϬϲ‐Ϭϳ Đlaiŵs to ϴϴϱϲ 
Đlaiŵs iŶ ϮϬϭϮ‐ϭϯ foƌ LIC. While it ŶeaƌlǇ douďled foƌ the pƌiǀates, pƌiŵaƌilǇ ďeĐause the Ŷuŵďeƌ of 
suĐh life iŶsuƌeƌs haǀe iŶĐƌeased. 

NotiĐe that the  aŵouŶt peƌ Đlaiŵ peŶdiŶg at the staƌt of the Ǉeaƌ has douďled foƌ pƌiǀates, fƌoŵ 
ϮϬϬϲ‐Ϭϳ to ϮϬϭϮ‐ϭϯ,  eǀeŶ though the deŶoŵiŶatoƌ ;Ŷuŵďeƌ of ĐlaiŵsͿ has ŶeaƌlǇ douďled ;fƌoŵ ϭϴϵϰ 
to ϯϰϲϳ iŶ ϮϬϭϮ‐ϭϯͿ. 

WheŶ the deŶoŵiŶatoƌ douďles, the ƌatio ĐaŶ douďle oŶlǇ if the Ŷuŵeƌatoƌ ;ďeŶefit aŵouŶtͿ 
Ƌuadƌuples! 

This iŵplies that the pƌiǀates aƌe haŶdliŶg  ŵuĐh higheƌ Đlaiŵ aŵouŶts thaŶ LIC ;Ŷot ŵuĐh of a 
fiŶdiŶg!Ϳ. OŶe Đould aƌgue that this is the ƌeasoŶ, theiƌ CSR is loǁeƌ. 

EǀeŶ if Ǉou doŶ͛t ǁish to ŵake ŵuĐh of these ƌatios, I hope that Ǉou agƌee ǁith ŵǇ ĐoŶteŶtioŶ that if 
the Đlaiŵ aŵouŶt is ďig ;as iŶ a teƌŵ iŶsuƌaŶĐe poliĐǇͿ, LIC too ǁould sĐƌutiŶise it ĐaƌefullǇ. SiŵplǇ 
ďeĐause suĐh aŶ aŵouŶt ǁould ďe higheƌ the aǀeƌage Đlaiŵ aŵouŶts theǇ pƌoĐess. 

Claim settlement ratio 
Claiŵ settleŵeŶt ƌatio igŶoƌes the 

ϭͿ Ŷatuƌe of the poliĐǇ. LIC tǇpiĐallǇ has a higheƌ Ŷuŵďeƌ of sŵall tiĐket Đlaiŵs. 
ϮͿ the tiŵe it takes to settle. It ĐaŶ take up to siǆ ŵoŶths oƌ eǀeŶ ŵoƌe to settle a Đlaiŵ. As loŶg as a 
Đlaiŵ is settled ǁithiŶ the FY, it ǁill ďe ĐouŶted foƌ ĐoŵputiŶg CSR. Fƌoŵ a ŶoŵiŶees poiŶt of ǀieǁ, 
that is a ͚delaǇ͛. 

CoŶsideƌ this: 
IŶ ϮϬϭϮ‐ϭϯ 
LIC settled ϳ.ϯϯ lakh Đlaiŵs out of ϳ.ϱϭ lakh Đlaiŵs. A Đlaiŵ settleŵeŶt ƌatio of ϵϳ.ϳ% 
The pƌiǀates settled ϭ.ϭϯ lakh Đlaiŵs out of ϭ.Ϯϳ lakh Đlaiŵs. A Đlaiŵ settleŵeŶt ƌatio of ϴϴ.ϲ% 
;iŶĐideŶtallǇ a sigŶifiĐaŶt iŵpƌoǀeŵeŶt fƌoŵ ϳϮ.ϳ% iŶ ϮϬϬϲ‐Ϭϳdespite a ϱϬ% iŶĐƌease iŶ Ŷuŵďeƌ of 
pƌiǀate pl.aǇeƌsͿ 

Noǁ, if the pƌiǀates had a CSR eƋual to that of LIC, theǇ should haǀe settled ϭ.Ϯϰ Lakh Đlaiŵs ;iŶstead 
of the aĐtual ϭ.ϭϯ Lakh ĐlaiŵsͿ. 
This is less thaŶ ϭϬ% off. This is appƌoǆiŵatelǇ the diffeƌeŶĐe ďetǁeeŶ the CSR͛s, ďut ǁheŶ Ǉou look 
at it this ǁaǇ, I thiŶk it does Ŷot appeaƌ so ďad! 

If Ǉou aƌe ǁoƌƌied aďout this, theŶ Ǉou should haǀe eŶough ŵoŶeǇ ;iŶĐludiŶg possiďle loadiŶg if aŶǇͿ 
to affoƌd aŶ LIC poliĐǇ ;offliŶe oƌ oŶliŶeͿ. 

If Ǉou doŶ͛t, ǁhǇ ďotheƌ?! 

I suggest Ǉou piĐk a pƌiǀate life iŶsuƌeƌ ǁho has ďeeŶ aƌouŶd foƌ at least ϭϬ Ǉeaƌs ;ǁith Ŷo plaŶs 
to leaǀe – ĐheĐk ƌeĐeŶt Ŷeǁs ƌepoƌtsͿ ǁith a CSR Đlose to, oƌ aďoǀe the total pƌiǀate aǀeƌage. 

EǀeŶ ďetteƌ, if the iŶsuƌeƌ has a CSR histoƌǇ ĐoŶsisteŶtlǇ higheƌ thaŶ thecurrent pƌiǀate aǀeƌage. 



It ǁill take Ǉou less thaŶ ϯϬ ŵiŶutes to aĐĐess the IRDA ƌepoƌts, loĐate the ͞IŶdiǀidual death Đlaiŵs͟ 
taďle aŶd sĐaŶ the ŶeĐessaƌǇ Ŷuŵďeƌs. 

OŶĐe Ǉou ĐaŶ shoƌt‐list Ϯ‐ϯ iŶsuƌeƌs, Đoŵpaƌe the pƌiĐe foƌ a poliĐǇ ;ǁithout loadiŶg, ďut iŶĐlusiǀe of 
seƌǀiĐe taǆͿ usiŶg the pƌeŵiuŵ ĐalĐulatoƌ aǀailaďle at theiƌ ǁeďsites. 

Choose the Đheapeƌ aŵoŶg the tǁo. 

ApplǇ iŵŵediatelǇ. Do Ŷot ask aŶǇoŶe else foƌ aŶ opiŶioŶ. 

   



5. How to Buy a Health Insurance Policy 

It is fƌustƌatiŶg to see iŶdiǀiduals haǀiŶg diffiĐultǇ iŶ ĐhoosiŶg iŶsuƌaŶĐe poliĐies – ďe it life, health oƌ 
aĐĐideŶt iŶsuƌaŶĐe. Theiƌ ŵiŶds aƌe Đlutteƌed ǁith so ŵaŶǇ pƌoduĐt featuƌes ;soŵe ŶeĐessaƌǇ aŶd 
otheƌs Ŷot soͿ that theǇ keep delaǇiŶg the puƌĐhase. 

Heƌe is a step‐ďǇ‐step guide to puƌĐhasiŶg a health iŶsuƌaŶĐe poliĐǇ. I aŵ Ŷo eǆpeƌt oŶ the suďjeĐt. I 
aŵ ǁƌitiŶg this paƌtlǇ fƌoŵ eǆpeƌieŶĐe ;ϯ Đlaiŵs + haŶdliŶg ŵultiple hospitalizatioŶsͿ aŶd paƌtlǇ fƌoŵ 
oŶliŶe iŶfoƌŵatioŶ aĐĐƌued oǀeƌ the last feǁ Ǉeaƌs. 

I ǁƌote a ǀeƌsioŶ of this post soŵe ŵoŶths ďaĐk, ďut did Ŷot feel eŶthused to post. Afteƌ JigŶesh 
AĐhaƌǇa suggested I ǁƌite aďout this iŶ, faĐeďook AsaŶ Ideas foƌ Wealth ;AIFWͿ, I ǁould like to giǀe it 
aŶotheƌ shot. 

Fiƌst let us deĐide oŶ the tǇpe of pƌoduĐt. 

Floateƌ oƌ iŶdiǀidual plaŶs? 

Choose iŶdiǀidual plaŶs foƌ all ŵeŵďeƌs if Ǉou ĐaŶ affoƌd it. EaĐh peƌsoŶs ƌisk pƌofile is diffeƌeŶt aŶd 
theƌe Đould ďe ŵultiple hospitalizatioŶs iŶ a Ǉeaƌ. Most iŶsuƌeƌs fiǆ the pƌeŵiuŵ ďased oŶ the oldest 
peƌsoŶ iŶ the gƌoup. Steeƌ Đleaƌ of this aŶd get iŶdiǀidual plaŶs. 

Foƌ seŶioƌ ĐitizeŶs iŶdiǀidual plaŶ is ŵaŶdatoƌǇ. Get the saŵe foƌ ǇouŶgeƌ ŵeŵďeƌs if Ǉou ĐaŶ affoƌd 
it, afteƌ all theƌe aƌe taǆ ďeŶefits! 

Noǁ let us ask, 

What aƌe the esseŶtial featuƌes of aŶ ideal health iŶsuƌaŶĐe 
poliĐǇ? 

1) No sub‐limits on room rent and ICU. 

Suď‐liŵits ĐaŶ ďe a paiŶ if the ƌooŵ ƌeŶt is Ƌuite steep ;tǇpiĐallǇ iŶ Noƌth IŶdia aŶd Ŷot iŶ South 
IŶdia as leaƌŶt at AIFWͿ. If the ƌooŵ ƌeŶt eǀeŶ foƌ a ŶoŶ‐AC siŶgle ƌooŵ is Ƌuite high ;a ƌelatiǀe 
ŶotioŶͿ, haǀiŶg Ŷo suď‐liŵits is ĐƌuĐial. 

EǀeƌǇthiŶg iŶ life is a tƌade‐off. No suď‐liŵits iŵplies a higheƌ pƌeŵiuŵ. 



If the ƌooŵ‐ƌeŶts aƌe ŶoŵiŶal ;seǀeƌal hospitals iŶ CheŶŶaiͿ, I ǁould ƌeĐoŵŵeŶd a poliĐǇ ǁith 
suď‐liŵits, tǇpiĐallǇ sold ďǇ PSU ĐoŵpaŶies – UŶited IŶdia, Neǁ IŶdia aŶd OƌieŶtal IŶsuƌaŶĐe Cos. 

Get a poliĐǇ foƌ a suŵ iŶsuƌed as high as possiďle iŶitiallǇ, aŶd ďe suƌe to iŶĐƌease the suŵ iŶsuƌed as 
ŵuĐh as possiďle eaĐh Ǉeaƌ upoŶ ƌeŶeǁal. I haǀe ďeeŶ doiŶg this foƌ the past ϵ Ǉeaƌs. I haǀe 
iŶdiǀidual Đoǀeƌ foƌ self, ǁife, soŶ aŶd ŵotheƌ fƌoŵ UŶited IŶdia. 

2) No increase in premium if a claim is made (aka loading). 

ThaŶkfullǇ IRDA has ŵaŶdated that theƌe should ďe Ŷo Đlaiŵ‐ďased loadiŶg. See  page ϴϯ ;last 
liŶeͿ here   ;Nikhil Veƌŵa shaƌed this at AIFWͿ  

͞The loadiŶg oŶ ƌeŶeǁals shall ďe  iŶ teƌŵs of iŶĐƌease oƌ deĐƌease of pƌeŵiuŵs offeƌed foƌ the 
eŶtiƌe poƌtfolio aŶd shall Ŷot ďe ďased oŶ aŶǇ iŶdiǀidual Đlaiŵ eǆpeƌieŶĐe͟. 

AĐĐoƌdiŶg to Nikhil, poƌtfolio heƌe ƌefeƌs to the eŶtiƌe ĐlieŶt ďase. Tǁo iŶdiǀiduals of the saŵe age 
ĐaŶŶot haǀe diffeƌeŶt pƌeŵiuŵs ďased oŶ theiƌ Đlaiŵ eǆpeƌieŶĐe. 

Tƌade off: Higheƌ pƌeŵiuŵ fƌoŵ the staƌt! 

Please Đite the IRDA ƌuliŶg aŶd ĐoŶfiƌŵ ǁith the iŶsuƌeƌ, NOT the ageŶt. 

Nikhil Veƌŵa shaƌed the folloǁiŶg poliĐǇ ǁoƌdiŶgs of L&T iŶsuƌaŶĐe 

“Based on the experience of the Product, Premium, Terms and Conditions may be revised subject to 

prior approval of Insurance Regulatory and Development Authority. Such revision shall be  intimated to 

you 3 months in advance with an option of renewal under any similar Policy being  issued by us. 

However, benefits payable shall be subject to the terms contained in such other  

Policy. Individual Claims experience loading is not applicable under the Policy.” 

  

ICICI Loŵďaƌd also has a siŵilaƌ poliĐǇ as ĐoŶfiƌŵed ďǇ Nikhil. 

3) No Co‐payment 

The iŶsuƌeƌ should Ŷot shift paƌt of the Đlaiŵ eǆpeŶses to the poliĐǇ holdeƌ ďǇ pƌe‐aƌƌaŶgeŵeŶt. 
SiŶĐe Ŷo Đo‐paǇŵeŶt iŵplies higheƌ pƌeŵiuŵ,  it ŵight ďe okaǇ to aĐĐept Đo‐paǇŵeŶt iŶ the Đase of 
ǀeƌǇ seŶioƌ ĐitizeŶs. 

4) Minimum exclusion period for pre‐existing diseases 

http://freefincal.com/wp-content/uploads/2014/09/IRDA-Gazettee_HIR_2013.pdf


The ŵiŶiŵuŵ teŶuƌe that I haǀe heaƌd of is Ϯ Ǉeaƌs. The ŵaǆiŵuŵ is ϰ Ǉeaƌs. 

This is iŵpoƌtaŶt foƌ eǀeƌǇoŶe, eǀeŶ those ǁho do Ŷot haǀe aŶǇ diseases at the staƌt of the poliĐǇ. If 
a disease is diagŶosed saǇ, afteƌ ϲ poliĐǇ Ǉeaƌs, the  additioŶal suŵ iŶsuƌed ;if aŶǇͿ ǁill ďe eligiďle 
oŶlǇ afteƌ the eǆĐlusioŶ peƌiod. 

Tƌade off: agaiŶ pƌiĐe! 

5) Lifelong renewability 

IRDA has ŵaŶdated that all iŶsuƌeƌs should pƌoǀide lifeloŶg ƌeŶeǁaďilitǇ ;see pages ϳϴ ďottoŵ 
paƌa aŶd page ϳϵ fiƌst paƌa iŶ the aďoǀe attaĐhŵeŶtͿ 

So this is Ŷot aŶ issue. Best to ĐoŶfiƌŵ ǁith the iŶsuƌeƌ though. 

6) Minimal Exclusions 

AgaiŶ oďǀious ďut diffiĐult to Đoŵpaƌe oŶe iŶsuƌeƌ ǁith aŶotheƌ. Read the eǆĐlusioŶs list afteƌ 
ŵakiŶg a shoƌt‐list aŶd ĐheĐk if aŶǇ heƌeditaƌǇ oƌ eǆistiŶg ĐoŶditioŶ is eǆĐluded. 

Tƌade off: pƌoďaďlǇ agaiŶ pƌiĐe. 

~~~~~~~~~~~~~~~~~ 

IŶ ŵǇ opiŶioŶ, if a poliĐǇ is satisfaĐtoƌǇ iŶ the aďoǀe siǆ aƌeas, it ǁill ŵake ŵǇ shoƌt‐list. 

Noǁ that ǁe haǀe Đoǀeƌed the Đoƌe of the poliĐǇ, let us look at the ǁiŶdoǁ dƌessiŶg. 

WiŶdoǁ DƌessiŶg 

IŶsuƌeƌs ƌeǁaƌd poliĐǇ holdeƌs if Ŷo Đlaiŵ aƌises ďǇ eitheƌ offeƌiŶg a disĐouŶt oŶ the pƌeŵiuŵ oƌ ďǇ 
iŶĐƌeasiŶg the suŵ iŶsuƌed. 

No‐claim bonus: 

If the suŵ iŶsuƌed iŶĐƌeases eaĐh Ǉeaƌ ďǇ ϱ% foƌ eǀeƌǇ Đlaiŵ fƌee Ǉeaƌ, it ǁill also deĐƌease ďǇ the 
saŵe aŵouŶt ǁheŶ a 
Đlaiŵ is ŵade. See page ϴϬ of aďoǀe attaĐhŵeŶt. Please ĐoŶfiƌŵ ǁith the the iŶsuƌeƌ. 

The pƌeŵiuŵ ǁill tǇpiĐallǇ iŶĐƌease up to ϱϬ% of the suŵ iŶsuƌed aŶd Ŷo fuƌtheƌ. 



No‐claim discount: 

Foƌ eaĐh Đlaiŵ‐fƌee Ǉeaƌ, theƌe is a disĐouŶt iŶ the pƌeŵiuŵ ǁheŶ the poliĐǇ is ƌeŶeǁed. 

Which is better? 

I pƌefeƌ the Ŷo‐Đlaiŵ disĐouŶt. It is siŵpleƌ.  I haǀe seeŶ ŵaŶǇ people ǁho do Ŷot iŶĐƌease the suŵ 
iŶsuƌed eaĐh Ǉeaƌ aŶd ƌelǇ oŶlǇ oŶ the ďoŶus fƌoŵ Đlaiŵ‐fƌee Ǉeaƌs. 

It does Ŷot ŵatteƌ ǁhiĐh Ǉou Đhoose as loŶg as Ǉou iŶĐƌease the suŵ iŶsuƌed ďǇ as ŵuĐh as possiďle 
eaĐh Ǉeaƌ. 

Restore Benefit 

What aďout the ƌestoƌe ďeŶefit that aŶ iŶsuƌeƌ offeƌs? 

Read the fiŶe pƌiŶt aŶd ǁƌite doǁŶ a tǇpiĐal situatioŶ iŶ ǁhiĐh the ƌestoƌe ďeŶefit ǁill ďe useful. If 
Ǉou thiŶk it is useful, shell out the eǆtƌa pƌeŵiuŵ.  I doŶ͛t thiŶk ŵuĐh of it though. 

Maternity Benefit 

Neǀeƌ ďuǇ a poliĐǇ ďeĐause pƌegŶaŶĐǇ is Đoǀeƌed. Duŵď! PaǇ foƌ happǇ ;God ǁilliŶgͿ ŶoŶ‐ƌeĐuƌƌiŶg 
ǀisits to the hospital. Reŵeŵďeƌ the tƌadeoff ŵeŶtioŶed aďoǀe. 

Out‐patient Cover, Dental Cover, Spectacles and other goodies 

Read the fiŶe pƌiŶt. Aƌe Ǉou ǁilliŶg to ĐhaŶge doĐtoƌs that Ǉou kŶeǁ foƌ ages just to get this ďeŶefit? 

So now how do we shortlist policies? 

1. CheĐk out hospitals Ŷeaƌ Ǉouƌ Ŷeighďouƌhood foƌ ƌooŵ ƌeŶt ƌates aŶd if theǇ aĐĐept Đashless. This 
ǁill help Ǉou deĐide ǁhetheƌ Ǉou Ŷeed a poliĐǇ ǁith Ŷo suď‐liŵits oƌ Ŷot. Whetheƌ theǇ aĐĐept 
Đashless oƌ Ŷot, staƌt ŵoďiliziŶg fuŶds foƌ a ŵediĐal eŵeƌgeŶĐǇ Đoƌpus. Neǀeƌ foƌget that Đashless is a 
pƌiǀilege that Ŷeed Ŷot ďe gƌaŶted. 

2. DeĐide oŶ Ǉouƌ ďudget aŶd oŶ ǁhetheƌ Ǉou aƌe goiŶg to Đhoose a floateƌ poliĐǇ oƌ iŶdiǀidual poliĐǇ. 
You ĐaŶ use the pƌeŵiuŵ ĐalĐulatoƌ of aŶǇ iŶsuƌeƌ to get aŶ idea. 

3. Suď‐liŵits aŶd ďudget should help filteƌ out ŵaŶǇ poliĐies. 



4. Choose your poison. I pƌefeƌ PSUs. No logiĐ ďehiŶd that. Just a deep‐ƌooted ŵis‐tƌust of pƌiǀates, 
ƌegulatoƌ oƌ Ŷo ƌegulatoƌ. 

If Ǉou like pƌiǀates, fiŶd out ǁho oǁŶs the ĐoŵpaŶǇ aŶd hoǁ old theǇ aƌe. I suggest ĐhoosiŶg a plaǇeƌ 
ǁho is at least ϭϬ Ǉeaƌs old. 

5. A feǁ Ǉeaƌs ďaĐk poliĐǇ ĐoŵpaƌisoŶ poƌtals ǁeƌe useƌ‐fƌieŶdlǇ. NoǁadaǇs theǇ aƌe aŶŶoǇiŶg to use 
aŶd soŵe do Ŷot list ĐeƌtaiŶ poliĐies. Betteƌ to staǇ aǁaǇ. 

6. Hoǁ aďout ďuǇiŶg ǀia aŶ iŶteƌŵediaƌǇ like ŵediŵaŶage? If I ǁaŶt to ďuǇ fƌuit, I ǁould like to piĐk 
aŶd Đhoose the fƌuits I Ŷeed. I ǁill Ŷot leaǀe the ĐhoiĐe to the fƌuit‐selleƌ. 

What aďout theiƌ help duƌiŶg Đlaiŵ pƌoĐessiŶg? 

Oǀeƌƌated. Rules aƌe siŵple aŶd laid out ĐleaƌlǇ. If I doŶ͛t oƌ ǁoŶ͛t ƌead ƌules, I doŶ͛t deseƌǀe 
iŶsuƌaŶĐe. 

7.  OŶĐe Ǉou siŶgle out Ϯ‐ϯ iŶsuƌeƌs,  ƌead theiƌ poliĐǇ doĐuŵeŶts aŶd Đoŵpaƌe featuƌes to siŶgle out 
Ǉouƌ futuƌe iŶsuƌeƌ. 

8. Noǁ Ǉou ǁill Ŷeed to take a Đall. IŶsuƌaŶĐe ďuǇiŶg is all aďout takiŶg a ƌisk. It is hoǁeǀeƌ a ŵuĐh 
loǁeƌ ƌisk thaŶ Ŷot haǀiŶg aŶǇ iŶsuƌaŶĐe. You Ŷeed ĐoŶfideŶĐe to Đhoose aŶ iŶsuƌeƌ. 

9. Neǀeƌ ask otheƌs aďout theiƌ Đlaiŵ eǆpeƌieŶĐe oƌ ask ǁhiĐh is the ďest poliĐǇ to ďuǇ. That is a 
oŶe‐ǁaǇ tiĐket to despaiƌ. 

All this should ďe doŶe oǀeƌ oŶe ǁeekeŶd, ǁithiŶ aďout Ϯ‐ϯ houƌs. The loŶgeƌ it takes, the ŵoƌe 
ĐoŶfusiŶg it ďeĐoŵes. 

   



6. Say NO to Packaged Financial Products 

We all like solǀed pƌoďleŵs. Right fƌoŵ sĐhool, ǁheŶ faĐed ǁith a ƋuestioŶ, ŵaŶǇ of teŶd to seaƌĐh 
foƌ aŶ ͚eǆaŵple pƌoďleŵ͛, so that ǁe kŶoǁ hoǁ to pƌoĐeed.  WheŶ it Đoŵes to peƌsoŶal fiŶaŶĐe, 
solǀed pƌoďleŵs oƌ ƌeadǇ‐ŵade fiŶaŶĐial pƌoduĐts paĐkaged foƌ a speĐifiĐ Ŷeed ĐaŶ ďe disastƌous. 

Soŵe eǆaŵples aƌe the pension plan  aŶd child plan  offeƌed ďǇ iŶsuƌeƌs aŶd ŵutual fuŶd houses. 
 Noǁ Cafeŵutual reports that ŵaŶǇ ŵoƌe ƌetiƌeŵeŶt liŶked ŵutual fuŶds aƌe oŶ the aŶǀil. DuƌiŶg 
the PPFAS uŶitholdeƌs ŵeet, Rajeeǀ Thakkaƌ ŵeŶtioŶed that suĐh plaŶs ŵight ƌeplaĐe ELSSS ŵutual 
fuŶds. 

If that happeŶs, use suĐh plaŶs oŶlǇ until Ǉou Ŷeed taǆ ďƌeaks ;I aŵ assuŵiŶg that ƌetuƌŶs fƌoŵ suĐh 
fuŶds ǁould ďeat PPF afteƌ taǆͿ. Choose oŶe ǁith the loǁest eǆpeŶse ƌatio siŶĐe soŵe of these 
fuŶds Đould haǀe aŶ iŶsuƌaŶĐe ĐoŵpoŶeŶt liŶked to theŵ.   So ďest to Đhoose oŶe ǁithout  add‐oŶs. 

WaŶt to heaƌ a duŵď Ƌuote? ;fƌoŵ aďoǀe Cafeŵutual liŶkͿ 

Sharing the rationale behind offering an insurance cover with the retirement plan, (Dinesh) Khara (CEO 

SBI mutual) told Cafemutual that it will help investors to save for retirement along with protecting their 

life. “We want to provide one stop solution through our retirement plan. We have observed that many 

investors want to save for retirement but due to other preferences like life insurance they delay 

investing for the retirement.” 

Duh! Most people doŶ͛t delaǇ iŶǀestiŶg foƌ ƌetiƌeŵeŶt. TheǇ just take the easǇ ƌoute aŶd ďuǇ dud 
peŶsioŶ plaŶs offeƌed ďǇ iŶsuƌeƌs ;iŶĐl SBI life!Ϳ. 

But ǁhǇ? WhǇ should oŶe saǇ Ŷo to paĐkaged fiŶaŶĐial pƌoduĐts? 

The fiƌst step ƌeƋuiƌed is a ĐhaŶge iŶ ŵiŶdset 

●  To Ƌuote Suďƌa, ͞fƌoŵ saǀiŶg foƌ ƌetiƌeŵeŶt, people should staƌt iŶǀestiŶg foƌ ƌetiƌeŵeŶt͟ 
● IŶflatioŶ should ďe ƌeĐogŶised as the eŶeŵǇ ďut also the ďeŶĐhŵaƌk foƌ all loŶg‐teƌŵ goals 

aŶd Ŷot just ƌetiƌeŵeŶt. 
● The ĐoŶĐept of a peŶsioŶ oƌ aŶ aŶŶuitǇ should ďe eƌadiĐated fƌoŵ the ŵiŶdsets of ǇouŶg 

iŶǀestoƌs faƌ aǁaǇ fƌoŵ ƌetiƌeŵeŶt. SiŶĐe iŶflatioŶ is the eŶeŵǇ, a ĐoŶstaŶt iŶĐoŵe iŶ 
ƌetiƌeŵeŶt is the ǀeƌǇ last thiŶg Ǉou Ŷeed iŶ ƌetiƌeŵeŶt 

Neǆt ask the folloǁiŶg ƋuestioŶ: 

What is the post‐taǆ ƌetuƌŶ I aŵ likelǇ to get fƌoŵ these peŶsioŶ plaŶs? Foƌ the aŵouŶt that I ĐaŶ 
iŶǀest eaĐh ŵoŶth foƌ ƌetiƌeŵeŶt, is that ƌetuƌŶ eŶough to get ŵe a laƌge eŶough Đoƌpus. Laƌge 
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eŶough Đoƌpus heƌe ŵeaŶs, laƌge eŶough to geŶeƌate aŶ iŶĐoŵe that ĐaŶ ďe iŶĐƌeased at a ƌate eƋual 
to the pƌeǀailiŶg iŶflatioŶ. 

NoŶe of the peŶsioŶ plaŶs offeƌed ďǇ iŶsuƌeƌs ĐaŶ do this.  DoŶ͛t eǆpeĐt the ŵutual fuŶd plaŶs to ďe 
ǀeƌǇ diffeƌeŶt. 

IŶ aŶǇ Đase, Ǉou ĐaŶŶot Đƌeate ǁealth ;haǀe eŶough foƌ ƌetiƌeŵeŶt plus a little eǆtƌaͿ ǁith aŶǇ 
peŶsioŶ plaŶ.  SEBI ǁill ŵost likelǇ liŵit the eǆposuƌe iŶ these fuŶds aŶd ŵǇ guess is that theǇ ǁould 
ƌeseŵďle deďt‐oƌieŶted ďalaŶĐed fuŶds. DoŶ͛t thiŶk the gaiŶs ǁould ďe taǆ fƌee like the iŶsuƌaŶĐe 
pƌoduĐt.  I thiŶk theǇ should ďe taǆed like deďt fuŶds ;good Ŷeǁs foƌ ŵe as ŵǇ ŵaŶdatoƌǇ NPS Đould 
also ďe tƌeated siŵilaƌlǇͿ. 

A paĐkage pƌoduĐt sold as a tailoƌ‐ŵade solutioŶ is likelǇ to haǀe a loĐk‐iŶ aŶd eǆit‐load. 

The ƋuestioŶ to ask is, ǁhǇ ďuǇ soŵethiŶg off the shelf ǁheŶ Ǉou ŵake a ďetteƌ pƌoduĐt oŶ Ǉouƌ 
oǁŶ. Suďƌa has a ǁoŶdeƌful Ŷaŵe foƌ it: the retirement basket. 

Put togetheƌ aŶ aggƌessiǀe  ďasket that is filled ǁith a pƌoduĐtiǀe aŶd liƋuid asset: eƋuitǇ. You ĐaŶ 
use the Đoƌpus ǁheŶ Ǉou ǁaŶt ;eaƌlǇ ƌetiƌeŵeŶt oƌ a diƌe ŶeedͿ, aŶd hoǁ Ǉou ǁaŶt: geŶeƌate aŶ 
iŶflatioŶ‐pƌoof iŶĐoŵe ǁith paƌt of it, ǁhile the ƌest gƌoǁs at a deĐeŶt paĐe. 

The saŵe aƌguŵeŶts – liƋuiditǇ aŶd fleǆiďilitǇ – ǁoƌk foƌ loŶg‐teƌŵ goals like ouƌ ĐhildƌeŶs 
eduĐatioŶ. Soŵe people iŶǀest iŶ plaŶs iŶ ǁhiĐh the ŵoŶeǇ is loĐked iŶ uŶtil the Đhild is ϭϴ, 
foƌgettiŶg that theiƌ Đhild ŵight gƌaduate fƌoŵ sĐhool at age ϭϳ! 

This Buy Nothing Day*, ƌesolǀe to staǇ aǁaǇ fƌoŵ all paĐkaged fiŶaŶĐial pƌoduĐts foƌeǀeƌ. 
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7. Retirement Planning – A Slide Show 

1. Imagine how your monthly income will evolve in the future 

 

The aďƌupt stoppage iŶ iŶĐoŵe ƌepƌeseŶts ƌetiƌeŵeŶt. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. Now imagine how your monthly expenses will evolve in the future 



 

OďǀiouslǇ eǆpeŶses do Ŷot stop ǁheŶ iŶĐoŵe stops. So those ǁho do Ŷot haǀe the ŵeaŶs to aĐĐouŶt 
foƌ eǆpeŶses ǁheŶ iŶĐoŵe stops, ďetteƌ hope theǇ aƌe dead oŶ oƌ ďefoƌe ƌetiƌeŵeŶt! 

The eǆpeŶses iŶ the aďoǀe gƌaph seeŵ to head foƌ the  ƌoof. Let us ƌesĐale it oǀeƌ ouƌ eǆpeĐted 
lifetiŵe. 

 

IŶ aďout ϭϱ Ǉeaƌs afteƌ ƌetiƌeŵeŶt, the ŵoŶthlǇ eǆpeŶses, thaŶks to iŶflatioŶ is higheƌ the last dƌaǁŶ 
paǇ! 



MeaŶiŶg, if I had aŶ ;iŵagiŶaƌǇͿ ŵoŶthlǇ peŶsioŶ that eƋuals ŵǇ last dƌaǁŶ paǇ, I ǁill oŶlǇ ďe 
fiŶaŶĐiallǇ iŶdepeŶdeŶt foƌ aďout ϭϱ Ǉeaƌs afteƌ ƌetiƌeŵeŶt. So ǁe Ŷeed to do a lot ďetteƌ! 

 

The sad tƌuth is aĐtual peŶsioŶs ;ďe it fƌoŵ a peŶsioŶ plaŶ oƌ eŵploǇeƌ‐pƌoǀided  aŶŶuitǇͿ aƌe ŵuĐh, 
ŵuĐh loǁeƌ thaŶ the last dƌaǁŶ paǇ. SoŵethiŶg like this.

 

Theƌefoƌe, foƌ Ǉouƌ oǁŶ sake, eƌadiĐate the ĐoŶĐept of a ͚peŶsioŶ͛ fƌoŵ Ǉouƌ ŵiŶds. 

IŶstead, thiŶk: Inflation‐protected income  ;ďlue dot ǁithiŶ the ƌed ĐiƌĐles, ďeloǁͿ 



 

To geŶeƌate this iŶflatioŶ‐pƌoteĐted iŶĐoŵe, Ǉou Ŷeed a Đoƌpus that is aďout ϯϬϬ tiŵes Ǉouƌ ĐuƌƌeŶt 
aŶŶual eǆpeŶse oƌ aďout ϯϱ‐ϯϴ tiŵes Ǉouƌ aŶŶual eǆpeŶses at the tiŵe of ƌetiƌeŵeŶt ;the eaƌliest 
gƌeeŶ dotͿ. As Ǉou ǁithdƌaǁ ŵoƌe aŶd ŵoƌe fƌoŵ the Đoƌpus, it deĐƌeases aŶd dƌops to zeƌo 
hopefullǇ   ǁheŶ Ǉou die, aŶd oŶlǇ ǁheŶ Ǉou die. EŶsuƌiŶg this, is the third stage  iŶ ƌetiƌeŵeŶt 
plaŶŶiŶg. 

The second stage is to ensure our investments grow and hits the first green dot, when we retire. 



 

We need to do two things to grow the corpus. 1. Choose a productive, but diversified portfolio; 2. 
Invest 

 

OŶe ĐaŶŶot Đhoose to iŶǀest a ĐoŶstaŶt suŵ  ďeĐause, the ŵoŶthlǇ iŶǀestŵeŶt to ďe ŵade 
iŵŵediatelǇ ǁill ďe ŵuĐh laƌgeƌ thaŶ ŵoŶthlǇ eǆpeŶses. The aďoǀe gƌaph has a logaƌithŵiĐ y ‐aǆis 
aŶd heŶĐe the liŶes appeaƌ liŶeaƌ. 



To ease our burden, we can instead choose to increase out investment each year from now until 
retirement. 

 

This ǁould iŵplǇ ǁe ŵust stƌiǀe to iŶǀest as ŵuĐh as speŶd. 



This is easieƌ said thaŶ doŶe. Let us haǀe a look at the seĐoŶd gƌaph agaiŶ 

 

IŶ this piĐtuƌe, the gap ďetǁeeŶ the ŵoŶthlǇ salaƌǇ aŶd ŵoŶthlǇ eǆpeŶses iŶĐƌeases as ǁe appƌoaĐh 
ƌetiƌeŵeŶt.  If this is hoǁ ouƌ liǀes paŶ out, theŶ ǁe ĐaŶ ŵaŶge to iŶǀest as ŵuĐh as ǁe speŶd ǁith a 
little effoƌt aŶd disĐipliŶe. 

UŶfoƌtuŶatelǇ, 

 

Ouƌ eǆpeŶses teŶd to gƌoǁ iŶ steps as shoǁŶ iŶ gƌeeŶ aďoǀe. Call it lifestǇle Đƌeep if Ǉou like. If ǁe 
eŵďƌaĐe eǀeƌǇ Ŷeǁ teĐhŶologǇ that aƌƌiǀes, if ǁe ĐaŶŶot distiŶguish ďetǁeeŶ ouƌ Ŷeeds aŶd ǁaŶts, 
if ǁe suĐĐuŵď to peeƌ pƌessuƌe aŶd ďuǇ ǁhat otheƌs ďuǇ, ǁe ǁill Ŷeǀeƌ ďe aďle to iŶǀest eŶough. 



MeaŶiŶg, ǁe aƌe soǁiŶg the seeds foƌ ouƌ futuƌe fiŶaŶĐial dooŵ todaǇ. 

LifestǇle Đƌeep, the desiƌe to speŶds foƌ todaǇ aŶd eŶjoǇ ǁheŶ ǇouŶg, ƌesides iŶ all of us.  What is 
Ŷeeded is a defiŶite ďouŶdaƌǇ: We ĐaŶ speŶd the ǁaǇ, ǁe ǁish as loŶg as ǁe ĐaŶ ŵaŶage to iŶǀest as 
ŵuĐh as ǁe ĐaŶ speŶd. 

Safeguarding that boundary is the first and foremost step of retirement planning.  

   



ϴ. UŶdeƌstaŶdiŶg Hoǁ RetiƌeŵeŶt CalĐulatoƌs Woƌk 
The fiƌst ďƌush ǁith a ƌetiƌeŵeŶt ĐalĐulatoƌ is tǇpiĐallǇ ŵeŵoƌaďle, if Ŷot uŶfoƌgettaďle;!Ϳ foƌ pƌettǇ 
ŵuĐh all iŶǀestoƌs – iŶĐludiŶg oŶes ǁho do Ŷot take theŵ seƌiouslǇ. 

The tǇpiĐal ƌespoŶses ǁould ďe, 

● ͚WhǇ do I Ŷeed suĐh a huge Đoƌpus foƌ ƌetiƌeŵeŶt?͛ 
● ͚Hoǁ do Ǉou eǆpeĐt ŵe to iŶǀest this high aŶ aŵouŶt eaĐh ŵoŶth?͛ 

Heƌe is hoǁ ƌetiƌeŵeŶt ĐalĐulatoƌs go aďout ĐalĐulatiŶg the Đoƌpus aŶd ŵoŶthlǇ iŶǀestŵeŶt ƌeƋuiƌed. 

Foƌ ease of uŶdeƌstaŶdiŶg, I ǁill ĐoŶsideƌ the Đase of a ϱϱ Ǉeaƌ old ŵaŶ, ϱ Ǉeaƌs aǁaǇ fƌoŵ 
ƌetiƌeŵeŶt. You ĐaŶ iŶput desiƌed ǀalues iŶ the attaĐhed EǆĐel sheet. 

So heƌe goes, 

Name: CaptaiŶ HaddoĐk 

Age: ϱϱ 

Years to retirement: ϱ ;age ϲϬͿ 

Year in retirement: ϱ ;He does Ŷot eǆpeĐt to see his ϲϱth ďiƌthdaǇ, thaŶks to a liǀeloŶg assoĐiatioŶ 
ǁith the ďottle!Ϳ 

Current annual expenses:  Rs. ϱ,ϬϬ,ϬϬϬ 

Inflation: ϭϬ% 

Net post‐tax rate of return fƌoŵ the CaptaiŶs poƌtfolio ;eƋuitǇ + deďtͿ: ϭϬ% 

Annual increase in monthly investment: ϭϬ% 

  



 

Expenses in the 1st year of retirement: 

Age ϲϬ 

EǆpeŶses: E1  = Rs. ϴ,Ϭϱ,Ϯϱϱ 

Let us tƌeat this as aŶ iŶdepeŶdeŶt goal. 

CaptaiŶ HaddoĐk ŵust iŶǀest aŶ aŵouŶt X1  so as to haǀe Rs. ϴ,Ϭϱ,Ϯϱϱ afteƌ ϱ Ǉeaƌs ǁith a ƌetuƌŶ of 
ϭϬ% aŶd ŵoŶthlǇ iŶǀestŵeŶts iŶĐƌeasiŶg eaĐh Ǉeaƌ ďǇ ϭϬ%. 

X1  = Rs. ϴ,ϯϯϯ ;see iŵage; igŶoƌe ƌight ŵost ĐoluŵŶͿ 

Expenses in the 2nd year of retirement: 

Age ϲϭ 

EǆpeŶses: E2  = Rs. ϴ,ϴϱ,ϳϴϭ 

TƌeatiŶg this agaiŶ as aŶ iŶdepeŶdeŶt goal, ǁe deteƌŵiŶe the aŵouŶt of iŶǀestŵeŶt ƌeƋuiƌed, X2   
;ϭϬ% ƌetuƌŶ, ŵoŶthlǇ iŶǀestŵeŶt iŶĐƌeasiŶg eaĐh Ǉeaƌ ďǇ ϭϬ%Ϳϳ 

X2  = Rs. ϵ,ϭϲϳ ;see iŵage; igŶoƌe ƌight ŵost ĐoluŵŶͿ 

SiŵilaƌlǇ, 

E3  = ϵ,ϳϰ, ϯϱϵ aŶd  X3  = ϭϬ,Ϭϴϯ ;eǆpeŶses foƌ ϯƌd Ǉeaƌ iŶ ƌetiƌeŵeŶtͿ 

E4  = ϭϬ,ϳϭ,ϳϵϰ aŶd  X4  = ϭϭ,ϬϵϮ ;eǆpeŶses foƌ ϰth Ǉeaƌ iŶ ƌetiƌeŵeŶtͿ 



E5  = ϭϭ,ϳϴ,ϵϳϰ aŶd  X5  = ϭϮ,ϮϬϭ ;eǆpeŶses foƌ ϱth Ǉeaƌ iŶ ƌetiƌeŵeŶtͿ 

The total initial  ŵoŶthlǇ iŶǀestŵeŶt ƌeƋuiƌed is, 

X1  + X2  + X3  + X4  + X5   = ϱϬ, ϴϳϲ ;see iŵage; tǁo ƌed ƌeĐtaŶglesͿ 

This iŶǀestŵeŶt is assuŵed to iŶĐƌease eaĐh Ǉeaƌ ďǇ ϭϬ%. 

The total Đoƌpus ƌeƋuiƌes is, 

E1  + E2  + E3  + E4  + E5   = ϰϵ, ϭϲ,ϭϲϮ ;see iŵage; tǁo ďlue ƌeĐtaŶgleͿ 

This is the Đoƌpus ƌeƋuiƌed if  is not invested anywhere. 

Thus iŶ the aďoǀe sĐeŶaƌio, eaĐh Ǉeaƌ iŶ ƌetiƌeŵeŶt is tƌeated as aŶ iŶdepeŶdeŶt goal. 

OďǀiouslǇ, ǁe ĐaŶ do ďetteƌ thaŶ this. 

The Đoƌpus is iŶǀested so that it eaƌŶs a net post‐tax return  of ϭϬ% ;foƌ the sake of illustƌatioŶ!Ϳ, aŶd 
at the staƌt of eaĐh Ǉeaƌ iŶ ƌetiƌeŵeŶt, a suŵ eƋual to the eǆpeĐted ŵoŶthlǇ eǆpeŶses is ƌedeeŵed. 
The ƌest of the Đoƌpus is alloǁed to gƌoǁ. 

Foƌ eǆaŵple, at the staƌt of the fiƌst Ǉeaƌ, a suŵ, E1  = Rs. ϴ,Ϭϱ,Ϯϱϱ is ƌedeeŵed. At the staƌt of the 
seĐoŶd Ǉeaƌ, a suŵ, E2  = Rs. ϴ,ϴϱ,ϳϴϭ is ƌedeeŵed aŶd so oŶ. 

At the eŶd of the ϱth Ǉeaƌ iŶ ƌetiƌeŵeŶt ;the duƌatioŶ assuŵed iŶ the eǆaŵpleͿ, the Đoƌpus is ƌeduĐed 
to zeƌo ;ďlaĐk ƌeĐtaŶgle iŶ the iŵageͿ. 

UsiŶg these assuŵptioŶs, the Đoƌpus ƌeƋuiƌed is back‐calculated  to ďe Rs. ϰϬ,Ϯϲ,Ϯϳϱ ;oƌaŶge ƌeĐtaŶgle 
iŶ the iŵageͿ. 

NotiĐe that the Đoƌpus 

Has ƌeduĐed fƌoŵ ϰϵ, ϭϲ,ϭϲϮ  to ϰϬ,Ϯϲ,Ϯϳϱ. OďǀiouslǇ ďeĐause CaptaiŶ HaddoĐk Ŷoǁ Đhoose to iŶǀest 
the Đoƌpus! 

   



9. Generating an inflation‐protected income with a 

lump sum 

GiǀeŶ a luŵp suŵ, hoǁ do ǁe iŶǀest it iŶ oƌdeƌ to Đƌeate a ƌeliaďle iŶĐoŵe stƌeaŵ that is ƌisk‐fƌee 
aŶd has the aďilitǇ to keep paĐe ǁith iŶflatioŶ? 

This is the ŵost ĐƌuĐial ƋuestioŶ that ĐoŶĐeƌŶs eǀeƌǇ peƌsoŶ ǁho is ƌetiƌed, ŶeaƌiŶg ƌetiƌeŵeŶt, oƌ 
plaŶŶiŶg foƌ soŵeoŶe else͛s ƌetiƌeŵeŶt ;a ĐlieŶt oƌ a paƌeŶt peƌhapsͿ.  Well, at least it ought to ďe! 

The aŶsǁeƌ ĐoŶĐeƌŶs everyone  siŶĐe ǁe all haǀe to aŶsǁeƌ this ƋuestioŶ at soŵe poiŶt iŶ ouƌ life. 

This post is aŶ offshoot of a disĐussioŶ ǁith VigŶesh Bhaskaƌ iŶ AsaŶ Ideas foƌ Wealth, FB gƌoup.  Not 
ŵuĐh iŶfoƌŵatioŶ is aǀailaďle oŶ iŶflatioŶ pƌoof post‐ƌetiƌeŵeŶt iŶǀestŵeŶt stƌategies  foƌ the 
IŶdiaŶ sĐeŶaƌio.  Let us tƌǇ aŶd disĐuss this heƌe fƌoŵ tiŵe to tiŵe. 

Most ƋuestioŶs haǀe ŵoƌe thaŶ oŶe solutioŶ.  This is Ŷo diffeƌeŶt.  Theƌe aƌe ŵaŶǇ ǁaǇs of ĐƌeatiŶg a 
ƌeliaďle iŶflatioŶ‐pƌoteĐted iŶĐoŵe stƌeaŵ.  IŶ this post, I ǁill disĐuss oŶlǇ oŶe suĐh ǁaǇ. 

The ďest ǁaǇ to do this is ǀia aŶ illustƌatioŶ. 

Let us saǇ that I aŵ a ƌetiƌee, aged ϲϬ, ǁith Rs. ϯϬ,ϬϬϬ ŵoŶthlǇ eǆpeŶses ;iŶǀolǀiŶg oŶlǇ the ƌetiƌee 
aŶd depeŶdeŶtsͿ oƌ Rs. ϯ,ϲϬ,ϬϬϬ peƌ Ǉeaƌ. Peƌhaps a touĐh oŶ the loǁeƌ side. 

I ŵake the folloǁiŶg assuŵptioŶs 

● IŶflatioŶ thƌoughout the ƌetiƌee lifetiŵe: ϴ% 
● IŶflatioŶ‐pƌoteĐted iŶĐoŵe ƌeƋuiƌed foƌ: Ϯϱ Ǉeaƌs That is up to ϴϱ Ǉeaƌs. Peƌhaps ϯϬ Ǉeaƌs 

ǁould haǀe ďeeŶ ďetteƌ, ďut let us ǁoƌk ǁith Ϯϱ. 
● MediĐlaiŵ: Aǀailaďle. Pƌeŵiuŵ eǆpeŶses iŶĐluded iŶ the aŶŶual eǆpeŶses. 
● EŵeƌgeŶĐǇ fuŶd: Aǀailaďle.  A suŵ eƋual to ϭ Ǉeaƌ͛s eǆpeŶses.  This is Ŷot paƌt of the 

ƌetiƌeŵeŶt Đoƌpus. 

Noǁ ǁe ǁill Ŷeed to  calculate the corpus required 

I haǀe assuŵed that I paǇ a flat ϭϬ% taǆ oŶ all iŶǀestŵeŶts thƌoughout ŵǇ lifetiŵe. This is iŶdeed aŶ 
oǀeƌsiŵplifiĐatioŶ. UŶfoƌtuŶatelǇ, ǁe ǁill Ŷeed to use this, as it ǁill ďe ĐoŶfusiŶg to ĐoŶsideƌ otheƌ 
possiďilities. 
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A post‐taǆ ƌetuƌŶ of ϴ% ŵaǇ seeŵ a ďit uŶƌealistiĐ. Hoǁeǀeƌ, if a ƌetiƌee iŶ the ϭϬ% taǆ slaď opts foƌ 
fiǆed deposits offeƌiŶg ϵ% foƌ seŶioƌ ĐitizeŶs ;ĐuƌƌeŶt ƌatesͿ, the post‐taǆ ƌetuƌŶ is aďout ϴ%. 

UsiŶg the annuity calculator, ǁe deteƌŵiŶe the Đoƌpus ƌeƋuiƌed 

Inputs 

PaǇout ƌeƋuiƌed iŶ the fiƌst Ǉeaƌ of ƌetiƌeŵeŶt: Rs. ϯ, ϲϬ,ϬϬϬ 

IŶflatioŶ: ϴ% 

Post‐taǆ ƌetuƌŶ: ϴ% 

DuƌatioŶ: Ϯϱ Ǉeaƌs 

 Output 

Coƌpus ƌeƋuiƌed: Rs. 90,00000 or Rs. 90 Lakhs 

If I haǀe aŶ aŵouŶt Đlose to this oƌ higheƌ thaŶ this, I ĐaŶ ƌelaǆ. 

What if I have a corpus less than 90 Lakhs? What should I do? 

IŶ oƌdeƌ to aŶsǁeƌ this aŶd the ƋuestioŶ posed iŶ the opeŶiŶg seŶteŶĐe, let us fiƌst tƌǇ to 
uŶdeƌstaŶd why I need Rs. 90 Lakhs giǀeŶ the otheƌ iŶputs. 

If I diǀide this ϵϬ Lakhs iŶto Ϯϱ paƌts, eaĐh paƌt is eƋual to ϯ.ϲ Lakhs. This is just the aŵouŶt I Ŷeed foƌ 
ŵeetiŶg ŵǇ eǆpeŶses iŶ the fiƌst Ǉeaƌ of ƌetiƌeŵeŶt. 

●  I keep aside oŶe paƌt foƌ ŵeetiŶg the fiƌst Ǉeaƌs eǆpeŶses. 
● I theŶ opeŶ Ϯϰ fiǆed deposits. EaĐh ŵatuƌiŶg oŶe Ǉeaƌ afteƌ the otheƌ. That is the fiƌst FD ǁill 

ŵatuƌe afteƌ oŶe Ǉeaƌ, the seĐoŶd FD afteƌ tǁo Ǉeaƌs … the last FD afteƌ Ϯϰ Ǉeaƌs. 
● WheŶ the ϭst FD ;iŶǀestŵeŶt = ϯ.ϲ LͿ ŵatuƌes, I ǁill get ϯ.ϴϴL eŶough to ŵeet eǆpeŶses iŶ the 

ϮŶd Ǉeaƌ of ƌetiƌeŵeŶt ;heƌe eǆpeŶses haǀe ďeeŶ iŶflated ďǇ ϴ%Ϳ 
● WheŶ the ϮŶd  FD ;iŶǀestŵeŶt = ϯ.ϲ LͿ ŵatuƌes, I ǁill get ϰ.ϭϵL eŶough to ŵeet eǆpeŶses iŶ 

the ϯƌd Ǉeaƌ of ƌetiƌeŵeŶt ;heƌe eǆpeŶses haǀe ďeeŶ iŶflated ďǇ ϴ%Ϳ 
● ….. 
● ….. 
● WheŶ the Ϯϰth FD ;iŶǀestŵeŶt = ϯ.ϲ LͿ ŵatuƌes, I ǁill get ϮϮ.ϴ L eŶough to ŵeet eǆpeŶses iŶ 

the Ϯϱth Ǉeaƌ of ƌetiƌeŵeŶt ;heƌe eǆpeŶses haǀe ďeeŶ iŶflated ďǇ ϴ%Ϳ 
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 Here is an illustration which explains why I need 90L 

 

 

 Suppose I do not have 90 L. Can I work with a lower corpus and yet mange to generate inflation 

protected income? 

 To a ĐeƌtaiŶ eǆteŶt, it is possiďle. Of Đouƌse, as ŵust ďe oďǀious, oŶe ǁill Ŷeed to geŶeƌate a higheƌ 
ƌate of ƌetuƌŶ.  This iŵplies takiŶg oŶ soŵe ƌisk … ǁith a paƌt of the Đoƌpus. 



 IŶ oƌdeƌ to uŶdeƌstaŶd this, ǁe ǁill Ŷeed to disĐuss aďout the so‐Đalled bucket strategy 

The ďest ǁaǇ to do that is to use the aďoǀe Ŷuŵďeƌs. 

IŶstead of opeŶiŶg Ϯϰ FDs, I ĐaŶ aĐhieǀe the saŵe ƌesult iŶ a diffeƌeŶt. 

● I keep aǁaǇ ϯ.ϲL foƌ the ϭst Ǉeaƌ. 
● I opeŶ ϰ FD foƌ ϯ.ϲL ŵatuƌiŶg oŶe Ǉeaƌ afteƌ aŶotheƌ as ŵeŶtioŶed aďoǀe. 
● This ǁill giǀe ŵe iŶflatioŶ‐pƌoteĐted iŶĐoŵe foƌ the fiƌst ϱ Ǉeaƌs iŶ ƌetiƌeŵeŶt. 
● This is Đalled income laddering ;also oŶe foƌŵ of FD laddeƌiŶgͿ 

I iŶǀest ϭϴL iŶ aŶ FD that ŵatuƌes iŶ ϱ Ǉeaƌs. Let us Đall this bucket I 

I iŶǀest ϭϴL iŶ aŶ FD that ŵatuƌes iŶ ϭϬ Ǉeaƌs. Let us Đall this bucket II 

I iŶǀest ϭϴL iŶ aŶ FD that ŵatuƌes iŶ ϭϱ Ǉeaƌs. Let us Đall this bucket III 

I iŶǀest ϭϴL iŶ aŶ FD that ŵatuƌes iŶ ϮϬ Ǉeaƌs. Let us Đall this bucket IV 

● Bucket I ǁill ŵatuƌe to Ϯϲ.ϰϰ L.  I theŶ split this up iŶto ϱ paƌts, keep oŶe foƌ ŵaŶagiŶg 
eǆpeŶses iŶ the ϲth Ǉeaƌ of ƌetiƌeŵeŶt aŶd use the ƌeŵaiŶiŶg paƌts foƌ ŵaŶagiŶg eǆpeŶses iŶ 
Ǉeaƌs ϳ to ϭϬ ďǇ iŶĐoŵe laddeƌiŶg. 

● SiŵilaƌlǇ, bucket II ǁill ŵatuƌe to ϯϴ.ϴϲ L.  I theŶ split this up iŶto ϱ paƌts, keep oŶe foƌ 
ŵaŶagiŶg eǆpeŶses iŶ the ϭϭth Ǉeaƌ of ƌetiƌeŵeŶt aŶd use the ƌeŵaiŶiŶg paƌts foƌ ŵaŶagiŶg 
eǆpeŶses iŶ Ǉeaƌs ϭϮ to ϭϱ ďǇ iŶĐoŵe laddeƌiŶg. 

● …  aŶd so oŶ. 

Here is an illustration 
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IŶ esseŶĐe, iŶstead of ĐƌeatiŶg aŶ iŶĐoŵe laddeƌ foƌ Ϯϱ Ǉeaƌs, as ŵeŶtioŶed iŶfiƌst sĐeŶaƌio, ǁe 
Đƌeate aŶ iŶĐoŵe laddeƌ foƌ the fiƌst ϱ Ǉeaƌs, let the ƌest of the Đoƌpus ĐoŵpouŶd iŶ four buckets, aŶd 
Đƌeate Ŷeǁ iŶĐoŵe laddeƌ eǀeƌǇ fiǀe Ǉeaƌs. 



I haǀe assuŵed that all the ďuĐkets ĐoŵpouŶd ǁith the ƌate of ƌetuƌŶ ;ϴ%Ϳ. So theƌe is Ŷo diffeƌeŶĐe 
ďetǁeeŶ the fiƌst aŶd seĐoŶd sĐeŶaƌios. IŶ effeĐt the totalcorpus needed is the same. 

What if, some of the buckets compounded with a higher rate of return? 

CaŶ I theŶ Ŷot ƌeduĐe the total Đoƌpus ƌeƋuiƌed? 

Yes, this is iŶdeed possiďle. Heƌe is a list of diffeƌeŶt ƌetuƌŶ sĐeŶaƌios. ThaŶks to CaptaiŶ Ashok 
Kuŵaƌ AŶaŶd foƌ poiŶtiŶg out aŶ eƌƌoƌ iŶ this taďle. It has Ŷoǁ ďeeŶ ĐoƌƌeĐted. 

 

NotiĐe that the ƌetuƌŶs assoĐiated ǁith diffeƌeŶt ďuĐkets haǀe ďeeŶ ǀaƌied. The fiƌst sĐeŶaƌio, of 
Đouƌse ĐoƌƌespoŶds to the oŶe detailed aďoǀe. 

NotiĐe that as Ǉou iŶĐƌease the ƌetuƌŶ iŶ diffeƌeŶt ďuĐkets, pƌefeƌaďlǇ the oŶes ǁhiĐh Ǉou ǁill Ŷeed 
ϭϬ, ϭϱ aŶd ϮϬ Ǉeaƌs lateƌ, the Đoƌpus ƌeƋuiƌed Đoŵes doǁŶ Ƌuite shaƌplǇ fƌoŵ ϵϬ L to ϲϳ.ϱ L 



Hoǁ ĐaŶ I go aďout aĐhieǀiŶg this? 

Heƌe aƌe soŵe eǆaŵples 

Low risk 

BuĐket ϭ ;ϱY duƌatioŶͿ: FDs 

BuĐket Ϯ ;ϭϬYͿ: Deďt ͚iŶĐoŵe͛ fuŶds 

BuĐket ϯ ;ϭϱYͿ:  BalaŶĐed fuŶds ;Ϯϱ% eƋuitǇͿ 

BuĐket ϰ ;ϮϬYͿ: BalaŶĐed fuŶds ;ϲϱ% eƋuitǇͿ 

Medium risk 

BuĐket ϭ ;ϱY duƌatioŶͿ: FDs 

BuĐket Ϯ ;ϭϬYͿ: FDs 

BuĐket ϯ ;ϭϱYͿ: BalaŶĐed fuŶds ;ϲϱ% eƋuitǇͿ 

BuĐket ϰ ;ϮϬYͿ: Diǀeƌsified eƋuitǇ 

High risk 

BuĐket ϭ ;ϱY duƌatioŶͿ: FDs 

BuĐket Ϯ ;ϭϬYͿ: Deďt ͚iŶĐoŵe͛ fuŶds 

BuĐket ϯ ;ϭϱYͿ: Diǀeƌsified eƋuitǇ 

BuĐket ϰ ;ϮϬYͿ: Diǀeƌsified eƋuitǇ 

How to decide what to do? 

 This is a tough ƋuestioŶ! 

● If I haǀe ϵϬL+ I ĐaŶ affoƌd to Đhoose the no‐risk  optioŶ ;all ďuĐkets iŶ FDsͿ 
● If I haǀe ~ ϴϬL I ǁill Ŷeed to take soŵe ƌisk aŶd iŶǀest ďuĐkets ϯ aŶd ϰ iŶ high ƌetuƌŶ, 

taǆ‐effiĐieŶt iŶstƌuŵeŶts 



● If I haǀe ~ ϳϬ‐ϳϱL I ǁill Ŷeed to take ŵuĐh ŵoƌe ƌisk aŶd iŶǀest ďuĐkets Ϯ, ϯ aŶd ϰ iŶ high 
ƌetuƌŶ, taǆ‐effiĐieŶt iŶstƌuŵeŶts. Do I haǀe the stoŵaĐh foƌ this?  If I doŶ͛t, I will have to 

choose a constant annuity from an insurer and my income will have little or no 

inflation‐protection 
● If haǀe less thaŶ ϳϬL, it is too ƌiskǇ to use ďuĐkets. I ǁill haǀe to ƌesigŶ ŵǇself to the fate of 

ƌeĐeiǀiŶg ĐoŶstaŶt aŶŶuitǇ 
● Note: This is a ͚all‐iŶ͛ stƌategǇ. That is oŶĐe Ǉou Đhoose the ďuĐket appƌoaĐh, seekiŶg aŶŶuitǇ 

lateƌ iŶ life ŵaǇ Ŷot ;oƌ ŵaǇ!Ϳ giǀe Ǉou a deĐeŶt peŶsioŶ. So Ǉou ǁill to ĐoŶsideƌ Ǉouƌ health 
iŶto the eƋuatioŶ ;thaŶks to Suďƌa foƌ poiŶtiŶg this outͿ. Aƌe Ǉou fit eŶough to ŵaŶage Ǉouƌ 
oǁŶ Đoƌpus? 

   



10. A Step‐By‐Step Guide to Long Term Goal‐Based 

Investing – Part I 

Heƌe is a step‐ďǇ‐step to guide, plus ĐalĐulatoƌ, to ďegiŶ aŶd tƌaĐk loŶg teƌŵ goal ďased‐iŶǀestiŶg. 
The ĐalĐulatoƌ ǁill peƌfoƌŵ the steps detailed ďeloǁ. These steps aƌe appliĐaďle foƌ all 
goals except ƌetiƌeŵeŶt. 

ϭ. IdeŶtifǇ the goal, its tiŵe‐fƌaŵe aŶd fiŶd out as aĐĐuƌatelǇ as possiďle hoǁ ŵuĐh it ǁill Đost 
todaǇ ;i.e. ǁheŶ Ǉou staƌt iŶǀestiŶgͿ. 

● Ball‐paƌk estiŵates ĐaŶ ďe dƌeadfullǇ ǁƌoŶg. If Ǉou aƌe saǀiŶg foƌ Ǉouƌ Đhild͛s eduĐatioŶ, seek 
out a paƌeŶt ǁhose Đhild is studǇiŶg a deĐeŶt degƌee ;UG +PGͿ iŶ a deĐeŶt Đollege aŶd get 
the entire fee detail. 

Ϯ. Assuŵe a ƌeasoŶaďle iŶflatioŶ ƌate ;not the histoƌiĐal aǀeƌageͿ. The higheƌ the safeƌ. 
ϯ. UsiŶg ϭ aŶd Ϯ, deteƌŵiŶe hoǁ ŵuĐh the goal ǁould Đost at the tiŵe of Ŷeed. 
ϰ. DeteƌŵiŶe hoǁ ŵuĐh Ǉou can  iŶǀest afteƌ takiŶg iŶto aĐĐouŶt: eǆpeŶses, loaŶs, iŶǀestŵeŶt 

toǁaƌds ƌetiƌeŵeŶt ;always  the Ŷo. ϭ goalͿ. 
ϱ.  Estiŵate hoǁ ŵuĐh this iŶǀestŵeŶt aŵouŶt ǁill iŶĐƌease ;oƌ deĐƌease!Ϳ iŶ futuƌe. If afteƌ a 

loaŶ paǇout, Ǉou ĐaŶ iŶǀest ŵoƌe, take this iŶto aĐĐouŶt. 
ϲ. You ĐaŶ Ŷoǁ deteƌŵiŶe the average ƌate of ƌetuƌŶ ƌeƋuiƌed. Aǀeƌage heƌe ƌefeƌs to the 

ǁeighted aǀeƌage of ƌetuƌŶs fƌoŵ eƋuitǇ aŶd deďt iŶstƌuŵeŶts. The eƋuitǇ aŶd deďt ƌetuƌŶs 
theŵselǀes ƌepƌeseŶt the eǆpeĐted ĐoŵpouŶded aŶŶualized gƌoǁth ƌate ;CAGR: a geoŵetƌiĐ 
aǀeƌageͿ 

ϳ. DepeŶdiŶg oŶ the tiŵe fƌaŵe deĐide the deďt iŶstƌuŵeŶt. If Ǉouƌ goals if ϭϱ fiŶaŶĐial Ǉeaƌs oƌ 
ŵoƌe aǁaǇ theŶ PPF is a good taǆ‐fƌee iŶǀestŵeŶt. You Đould also Đhoose a deďt fuŶd like aŶ 
͚iŶĐoŵe͛ fuŶd. Estiŵate the post‐taǆ ƌetuƌŶ ;saǇ appƌoǆ. ϴ% foƌ PPF aŶd ϲ% foƌ a deďt fuŶdͿ. 

ϴ. DeĐide oŶ appƌopƌiate eƋuitǇ eǆposuƌe. This is hoǁ I ǁould do it. 
o Foƌ goals ϭϱ oƌ ŵoƌe Ǉeaƌs aǁaǇ: ϱϬ‐ϳϬ% 
o Foƌ goals ϭϬ oƌ ŵoƌe: aďout ϰϬ‐ϱϬ% 
o Foƌ goals ϳ Ǉeaƌs aǁaǇ ϮϬ‐ϯϬ% 

This is Ŷot just ďased oŶ ŵǇ ƌisk appetite. It is ďased oŶ histoƌǇ. 

ϵ. Fƌoŵ ϲ, ϳ aŶd ϴ the ƌetuƌŶed fƌoŵ eƋuitǇ needed  ĐaŶ ďe estiŵated. 
o AŶǇthiŶg ŵoƌe thaŶ ϭϮ% iƌƌespeĐtiǀe of tiŵe peƌiod is ƌiskǇ. UŶless Ǉou haǀe a good 

uŶdeƌstaŶdiŶg of the ŵaƌket suĐh ƌetuƌŶs it is ďest Ŷot to assuŵe suĐh high ƌetuƌŶs. 
o ϭϮ% oŶlǇ foƌ tiŵe peƌiods ǁell aďoǀe ϭϬ Ǉeaƌs. 
o AŶǇthiŶg less thaŶ ϭϬ Ǉeaƌs eǆpeĐt soŵethiŶg like ϵ‐ϭϬ% 

ϭϬ. If the eƋuitǇ ƌetuƌŶ is too sŵall aŶd if the iŶflatioŶ ƌate assuŵed is ƌeasoŶaďle Ǉou ĐaŶ affoƌd 
to deĐƌease the ŵoŶthlǇ iŶǀestŵeŶt. If eƋuitǇ ƌetuƌŶ is aŶǇthiŶg ŵoƌe thaŶ ϭϮ%, it is ďest to 

http://freefincal.com/comprehensive-mutual-fund-investment-mode-comparator/


loǁeƌ it, iƌƌespeĐtiǀe of duƌatioŶ aŶd peƌhaps eǆpeƌtise. IŶ this Đase the iŶǀestŵeŶt has to ďe 
iŶĐƌeased as ŵuĐh as possiďle. 

o IŶitial ŵoŶthlǇ iŶǀestŵeŶt Đould ďe iŶĐƌeased aŶd/oƌ 
o % ďǇ ǁhiĐh iŶǀestŵeŶt ǁill iŶĐƌease aŶŶuallǇ ;fƌoŵ Ǉeaƌ ϮͿ ĐaŶ ďe iŶĐƌeased aŶd/oƌ 
o AdditioŶal iŶǀestŵeŶt a feǁ Ǉeaƌs doǁŶ the liŶe ĐaŶ ďe ĐoŶsideƌed. 

ϭϭ. If Ǉou haǀe iŶĐƌeased the ŵoŶthlǇ iŶǀestŵeŶt as ŵuĐh as Ǉou ĐaŶ aŶd still fiŶd the eƋuitǇ 
ƌetuƌŶs still uŶƌeasoŶaďlǇ high, theŶ 

o CoŶsideƌ postpoŶiŶg the goal if possiďle 
o If postpoŶeŵeŶt is Ŷot possiďle theŶ the goal ĐaŶ oŶlǇ ďe ŵet paƌtiallǇ 

ϭϮ. If goal ĐaŶ oŶlǇ ďe paƌtiallǇ ŵet estiŵate, ǁith a ƌeasoŶaďle eƋuitǇ ƌetuƌŶ, the Đoƌpus that 
ĐaŶ ďe oďtaiŶed. The shoƌtfall ǁill haǀe to ďe ŵet ǁith eǆteƌŶal fuŶdiŶg. 

ϭϯ. FiŶallǇ Ǉou aƌe ƌeadǇ to staƌt iŶǀestiŶg! SpeŶd Ŷo ŵoƌe thaŶ a ǁeek͛s tiŵe to get goiŶg. 
AŶǇthiŶg ŵoƌe ǁill iŵpaĐt ĐoŵpouŶdiŶg. If Ǉou aƌe soŵeoŶe ǁho ĐaŶŶot use ĐoŵŵoŶseŶse 
uŶaided theŶ do ĐoŶsideƌ joiŶiŶg a tutoƌial ;like the ϭϬϬŵoŶeǇaĐtioŶs ďǇ JagoiŶǀestoƌ!Ϳ 

ϭϰ.  So Ǉou aƌe oŶ Ǉouƌ ǁaǇ. Pat Ǉouƌself oŶ the ďaĐk aŶd eŶsuƌe the iŶǀestiŶg pƌoĐess is 
autoŵated if Ǉou aƌe iŶdisĐipliŶed ;that is staƌt a SIPͿ. 

ϭϱ. You ĐaŶ affoƌd to ƌelaǆ foƌ aďout a Ǉeaƌ. At the eŶd of eaĐh Ǉeaƌ the ƌetuƌŶs haǀe to 
ŵoŶitoƌed, the poƌtfolio ƌeďalaŶĐed ;if ŶeĐessaƌǇͿ aŶd most crucially steps 1‐12 have to be 

repeated  ;iŶĐludiŶg the pat oŶ the ďaĐk!Ϳ. 
o What is ƌeďalaŶĐiŶg? WhǇ do it? What aƌe the diffeƌeŶt ǁaǇs of doiŶg it? WhiĐh is 

pƌefeƌƌed ǁheŶ? This is a post iŶ itself ;ŵuĐh ŵoƌeͿ. Will ǁƌite aďout this iŶ paƌt Ϯ. 
o Assuŵe ƌeasoŶaďle ƌates of ƌetuƌŶ foƌ eƋuitǇ aŶd deďt. The sooner Ǉou staƌt 

the lower Ǉouƌ ƌetuƌŶ eǆpeĐtatioŶ fƌoŵ eƋuitǇ. The ŵoƌe Ǉou ĐaŶ iŶǀest the loǁeƌ 
Ǉouƌ ƌetuƌŶ eǆpeĐtatioŶ fƌoŵ eƋuitǇ. 

o Statutory warning: Garbage in, garbage out! 

   



11. Long Term Goal‐Based Investing – Part II 

This is a seƋuel to the ‘step‐by‐step guide to long‐term goal‐based investing’  aŶd is ŵeaŶt foƌ those 
ǁho haǀe staƌted iŶǀestiŶg foƌ theiƌ loŶg‐teƌŵ goals afteƌ, 

ϭ. uŶdeƌstaŶdiŶg hoǁ ŵuĐh to iŶǀest 
Ϯ. uŶdeƌstaŶdiŶg hoǁ ŵuĐh to eǆpeĐt fƌoŵ eaĐh asset Đlass used 
ϯ. deĐidiŶg oŶ aŶ asset alloĐatioŶ ;hoǁ ŵuĐh iŶ eƋuitǇ, hoǁ ŵuĐh iŶ deďt etĐ.Ϳ 

If Ǉou aƌe Ŷot Đleaƌ aďout the aďoǀe, I suggest Ǉou staƌt ǁith Part I fiƌst, ŵake ŶeĐessaƌǇ ĐhaŶges ǁith 
the attaĐhed ĐalĐulatoƌ aŶd theŶ ƌead this: 

LoŶg‐teƌŵ goals ĐaŶ ďe diǀided iŶto tǁo Đategoƌies: 

● Retirement – ǁheƌe ;ideallǇͿ it should take the ƌest of oŶe͛s lifetiŵe ;Đould ďe deĐadesͿ to 
speŶd the Đoƌpus ǁhile geŶeƌatiŶg aŶ inflation‐protected income 

● all otheƌ goals! – ǁheƌe the aĐĐuŵulated Đoƌpus gets speŶt fƌoŵ aŶǇǁheƌe ďetǁeeŶ aŶ 
iŶstaŶt;!Ϳ to the Đouƌse of  ;Ŷot ŵoƌe thaŶͿ a feǁ Ǉeaƌs. We ǁill Đall this category B, just foƌ 
ƌefeƌeŶĐe. 

This distiŶĐtioŶ is ĐƌuĐial ďeĐause, foƌ soŵeoŶe ǁho has staƌted iŶǀestiŶg eaƌlǇ foƌ ƌetiƌeŵeŶt ;aŶd 
tǇpiĐallǇ oŶlǇ foƌ suĐh peopleͿ, theƌe is no need to significantly reduce equity allocation as 
ƌetiƌeŵeŶt appƌoaĐhes ;see͚ bucket strategy‘  to leaƌŶ ŵoƌeͿ 

Foƌ eǆaŵple, soŵeoŶe ǁho uses aŶ eƋuitǇ ;ϲϬͿ:deďt ;ϰϬͿ alloĐatioŶ ĐaŶ ĐoŶtiŶue to use the saŵe 
alloĐatioŶ all thƌough theiƌ life ;ŵaŶaged eitheƌ ďǇ theŵselǀes oƌ ďǇ a tƌusted pƌofessioŶalͿ. 

The saŵe is Ŷot tƌue foƌ all otheƌ loŶg‐teƌŵ goals. As the goal appƌoaĐhes, the eƋuitǇ alloĐatioŶ ŵust 
ďe ƌeduĐed to zeƌo. 

UŶfoƌtuŶatelǇ, theƌe is Ŷo set foƌŵula to do this. You ĐaŶ fiŶd aŶsǁeƌs like, ǁait ϯ Ǉeaƌs ďefoƌe Ǉou 
Ŷeed the ŵoŶeǇ aŶd pull out ĐoŵpletelǇ oƌ  set up aŶ STP to a deďt fuŶd aŵoŶg otheƌ ǀaƌiatioŶs. 

I thiŶk suĐh set ŵethods ĐaŶ ďe daŶgeƌous. What if the ŵaƌket taŶks ϱ Ǉeaƌs ďefoƌe Ǉou Ŷeed the 
ŵoŶeǇ aŶd Ǉou aƌe iŶ ϲϬ‐ϳϬ% eƋuitǇ?  What if it taŶks toŵoƌƌoǁ? 

I thiŶk all ĐategoƌǇ B goals Ŷeed aĐtiǀe ŵaŶageŵeŶt ǁƌt asset alloĐatioŶ. Heƌe I aŵ Ŷot ƌefeƌƌiŶg to 
taĐtiĐal asset alloĐatioŶ, ǁheƌe oŶe ĐhaŶges eƋuitǇ alloĐatioŶ sigŶifiĐaŶtlǇ depeŶdiŶg oŶ ŵaƌket 
ĐoŶditioŶs. 
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While I aŵ iŶteƌested iŶ taĐtiĐal asset alloĐatioŶ stƌategies ;heŶĐe the market valuation calculators! Ϳ, 
I ǁould thiŶk tǁiĐe ďefoƌe eŵploǇiŶg it foƌ ĐategoƌǇ B loŶg‐teƌŵ goals. 

I thiŶk this is a gƌeǇ aƌea aŶd the iŶǀestoƌ ŵust fiƌst ideŶtifǇ soŵe ďeŶĐhŵaƌks aŶd deǀelop a 
teĐhŶiƋue that ǁould suit theŵ. Like ŵaŶǇ pƌoďleŵs iŶ life aŶd iŶ peƌsoŶal fiŶaŶĐe, theƌe aƌe ŵaŶǇ 
solutioŶs to the pƌoďleŵ. 

So I ǁould like to shaƌe ǁith Ǉou ǁhat I aŵ doiŶg, aŶd ǁhat I iŶteŶd to do foƌ ŵǇ soŶs eduĐatioŶ goal 
iŶ the hope that it ǁould seƌǀe as soŵe food foƌ thought foƌ Ǉou.  KiŶdlǇ do Ŷot ĐoŶfuse ŵǇ 
ĐoŶǀiĐtioŶ ǁith eǆpeƌtise. 

MǇ soŶ is ŶeaƌlǇ ϱ Ǉeaƌs old. I staƌted iŶǀestiŶg foƌ his eduĐatioŶ goal aďout Ϯ‐ϯ ŵoŶths ďefoƌe he ǁas 
ďoƌŶ. I use PPF ;iŶ his ŶaŵeͿ ;ϰϬ%Ϳ + ŵutual fuŶds ;iŶ ŵǇ ŶaŵeͿ foƌ the goal ;ϲϬ%Ϳ. If Ǉou aƌe 
iŶteƌested iŶ kŶoǁiŶg ŵoƌe aďout plaŶŶiŶg foƌ this goal, see: How to plan for your child’s education 

and marriage 

WheŶ he joiŶed sĐhool, I ƌealised that he ǁould tuƌŶ ϭϴ aďout ϯ ŵoŶths ďefoƌe his ϭϮth staŶdaƌd 
ďoaƌd eǆaŵ. 

So ǁheŶ I staƌted I had aďout ϭϳ‐ϭϴ Ǉeaƌs foƌ the goal – a loŶg‐teƌŵ goal ďǇ aŶǇ ǇaƌdstiĐk. 

I had Ŷeǀeƌ ƌeďalaŶĐed the asset alloĐatioŶ aŶd siŵplǇ let it gƌoǁ up uŶtil the eleĐtioŶs this Ǉeaƌ. 

WheŶ India VIX: the stock market volatility index ƌose shaƌplǇ just ďefoƌe the eleĐtioŶs,  I ƌealised 
hoǁ skeǁed ŵǇ asset alloĐatioŶ had ďeĐoŵe ;ϴϬ% eƋuitǇͿ. So I  shifted a ďig ĐhuŶk iŶto PPF. 
ThaŶkfullǇ the PPF liŵit ǁas eŶhaŶĐed sooŶ so that did Ŷot affeĐt ŵǇ iŶǀestŵeŶt alloĐatioŶ too 
ŵuĐh. 

Regƌet is the Ŷuŵďeƌ oŶe eŶeŵǇ foƌ goal‐ďased iŶǀestiŶg. So theƌe is poiŶtiŶg thiŶkiŶg aďout, what 

if I had not rebalanced? I would have had a bigger corpus today . 

ThaŶkfullǇ, I aŵ Ŷot ǁoƌƌied aďout that at all. I safeguaƌded ŵǇ soŶ͛s eduĐatioŶ Đoƌpus and 
therefore  ŵǇ ƌetiƌeŵeŶt Đoƌpus. 

EǀeŶ afteƌ ƌeďalaŶĐiŶg, I still haǀe eŶough to affoƌd a BE/B TeĐh iŶ a thiƌd tieƌ eŶgiŶeeƌiŶg Đollege 
;loǁeƌ the tieƌ, higheƌ the fee!!Ϳ today.   MǇ ďeŶĐhŵaƌk foƌ this goal is, what degree can I afford 

today? 

CAGR is teƌtiaƌǇ. 
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TodaǇ the goal is oŶlǇ aďout ϭϯ Ǉeaƌs aǁaǇ.  That is, loŶg‐teƌŵ goals do Ŷot ƌeŵaiŶ loŶg‐teƌŵ goals 
foƌeǀeƌ. SooŶ it ǁould ďe ϴ Ǉeaƌs old aŶd so oŶ. 

The ƌisk pƌofile of a ϭϳ‐Ǉeaƌ goal is diffeƌeŶt fƌoŵ a ϭϯ‐Ǉeaƌ goal, ǁhiĐh is diffeƌeŶt fƌoŵ a ϴ‐Ǉeaƌ goal. 

MeaŶiŶg I iŶteŶd to get ĐoŶseƌǀatiǀe ǁƌt ŵǇ eƋuitǇ holdiŶg ǁith tiŵe. 

OŶĐe the goal ďeĐoŵes less thaŶ ϭϬ Ǉeaƌs aǁaǇ, I iŶteŶd to ƌeduĐe eƋuitǇ eǆposuƌe fƌoŵ ϲϬ% to ϱϬ% 
aŶd theŶ to ϰϬ%.  SiŶĐe the Ŷeǆt Lok Saďha eleĐtioŶ ǁould ŶeaƌlǇ ĐoiŶĐide ǁith this, hoǁ the ŵaƌkets 
ďehaǀe iŶ the ďuild up to the eleĐtioŶ ǁill deĐide the eƋuitǇ alloĐatioŶ. 

This ŵeaŶs I ǁill haǀe to add a deďt ŵutual fuŶd to the poƌtfolio. I pƌefeƌ oŶes ǁith loǁ aǀeƌage 
poƌtfolio ŵatuƌitǇ peƌiod aŶd loǁ ŵodified duƌatioŶ. LeaƌŶ ŵoƌe aďout this: How to Select Debt 

Mutual Funds Suitable For Your Financial Goals? 

OŶĐe the goal ďeĐoŵes ϱ Ǉeaƌs oƌ less aǁaǇ,  I hope to ƌeduĐe eƋuitǇ alloĐatioŶ to aďout ϮϬ‐Ϯϱ% oƌ 
so.  I hope ďǇ this tiŵe, the total deďt Đoƌpus should ďe eŶough to paǇ foƌ iŶitial Đollege‐ƌelated 
eǆpeŶses aŶd peƌhaps eǀeŶ the eŶtiƌe UG degƌee. 

The Đoƌpus foƌ Đhild͛s eduĐatioŶ goal does Ŷot get speŶt iŶ aŶ iŶstaŶt ;uŶlike theiƌ marriage goal! Ϳ.  It 
takes aďout ϯ‐ϰ Ǉeaƌs to get a UG degƌee aŶd a Đouple of ŵoƌe to get a PG degƌee. IŶ faĐt soŵe 
ƌeadeƌs pƌefeƌ to use a staggered goal calculator to eǆpliĐitlǇ take this iŶto aĐĐouŶt. 

So it is okaǇ to haǀe a sŵall eƋuitǇ eǆposuƌe  eǀeŶ ďǇ the tiŵe the Đhild eŶteƌs Đollege! 

What ŵatteƌs ŵost to ŵe is how much I invest for this goal aŶd how much I increase investments each 

year for this goal  – I tƌaĐk ďoth ǁith this monthly tracker. 

Wheƌe I iŶǀest ǁill ĐhaŶge as a fuŶĐtioŶ of tiŵe as ŵeŶtioŶed aďoǀe. 

As I ǁƌite this, I ŶotiĐe that the asset alloĐatioŶ is skeǁed oŶĐe agaiŶ, thaŶks to the ĐoŶtiŶuatioŶ of 
the ƌallǇ afteƌ the eleĐtioŶs. Noǁ I aŵ iŶ tǁo ŵiŶds. OŶe paƌt of ŵe saǇs, rebalance now , aŶd aŶotheƌ 
paƌt saǇs, wait for the rate cut, that way you can invest another big chunk in PPF, perhaps in April. 

SuĐh ĐoŶfliĐts aƌe paƌt aŶd paƌĐel of the goal‐plaŶŶiŶg pƌoĐess aŶd is Ƌuite healthǇ.  The aŶsǁeƌ lies 
iŶ iŶtƌospeĐtioŶ. 

Should I post iŶ FaĐeďook gƌoup  AsaŶ Ideas foƌ Wealth to get aŶ aŶsǁeƌ to this dileŵŵa? Hell Ŷo! I 
siŵplǇ ĐaŶŶot ĐoŶǀeǇ the ͚situatioŶ aŶd logistiĐs͛ iŶǀolǀed, ďoth of ǁhiĐh aƌe eǆtƌeŵelǇ peƌsoŶal. I 
ǁill eŶd up  ϭϬ‐ϭϱ diffeƌeŶt possiďilities aŶd ŵoƌe ĐoŶfused thaŶ I staƌted ǁith.  I aŵ ďetteƌ off 
thiŶkiŶg this oŶe out, take a Đall aŶd Ŷot look ďaĐk eitheƌ iŶ ƌelief oƌ ƌegƌet. 
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What aďout pƌofessioŶal help? Hell Ŷo! I aŵ a ĐoŶtƌol fƌeak. I ǁould like thiŶgs doŶe iŶ a ĐeƌtaiŶ ǁaǇ 
aŶd ǁill dƌiǀe the  fiŶaŶĐial plaŶŶeƌ ĐƌazǇ! 

Well, ǁhat do Ǉou kŶoǁ! As I ǁƌote this, I haǀe deĐided: 

Aƌe Ǉou askiŶg aŶ eitheƌ/oƌ ƋuestioŶ aďout peƌsoŶal fiŶaŶĐe? TƌǇ ĐhaŶgiŶg it iŶto aŶ ͚aŶd͛ ƋuestioŶ. 
The solutioŶ ǁill pƌeseŶt itself.  It has, to ŵe. I ǁill ƌeďalaŶĐe a ďit Ŷoǁ aŶd ďit iŶ Apƌil. PeaĐe ƌeigŶs 
iŶ the Gaulish ǀillage …. foƌ Ŷoǁ. 

At FB gƌoup AsaŶ Ideas of Wealth theƌe is a saǇiŶg: MǇ Dull aŶd BoƌiŶg Sips ǁill ĐoŶtiŶue*. HopefullǇ 
this post Đlaƌifies ǁhat the * staŶds foƌ! 

   



12. How to select mutual fund categories suitable 

for your financial goals? 

You ŵight ďe ǁoŶdeƌiŶg ǁhǇ the title ƌefeƌs to ŵutual fuŶd ͚Đategoƌies͛.  Would it Ŷot ďe ŵoƌe 
eŶtiĐiŶg aŶd peƌhaps ŵoƌe useful had it ƌead, ͚hoǁ to seleĐt ŵutual fuŶds suitaďle foƌ Ǉouƌ fiŶaŶĐial 
goals͛? 

Peƌhaps so.  Hoǁeǀeƌ, I Đhoose to foĐus oŶ hoǁ to seleĐt ŵutual fuŶd Đategoƌies fiƌst, foƌ tǁo 
ƌeasoŶs 

● I aŵ paiŶed to see iŶǀestoƌs seleĐt ŵutual fuŶds utteƌlǇ uŶsuitaďle foƌ theiƌ goals. Foƌ 
eǆaŵple, 

o seleĐtiŶg diǀeƌsified eƋuitǇ ŵutual fuŶds oƌ ͚ďalaŶĐed͛ fuŶds ǁith sigŶifiĐaŶt eƋuitǇ 
ĐoŵpoŶeŶt foƌ goals just a feǁ Ǉeaƌs aǁaǇ. 

o iŶǀestiŶg iŶ ǀolatile deďt fuŶds ǁithout uŶdeƌstaŶdiŶg the ƌisks iŶǀolǀed. 
● I stƌoŶglǇ ďelieǀe that if aŶ iŶǀestoƌ kŶoǁs hoǁ to piĐk the fuŶd ĐategoƌǇ suitaďle foƌ heƌ 

Ŷeeds, the task of seleĐtiŶg a suitaďle ŵutual fuŶd from that ĐategoƌǇ ďeĐoŵes utteƌlǇ 
siŵple, if Ŷot oďǀious. 

Mutual fuŶd ƌetuƌŶs, aŶd assoĐiated ǀolatilitǇ ;fluĐtuatiŶg ƌetuƌŶsͿ ĐaŶ ďe eǀaluated iŶ a Ŷuŵďeƌ of 
ǁaǇs. Tƌouďle is ǀeƌǇ feǁ aŵoŶg us take the tƌouďle to uŶdeƌstaŶd these although they could be 
understood quite easily. 

WheŶ I ŵade a step‐by‐step to select a mutual fund, I used ϱ of these ƌisk‐ƌetuƌŶ paƌaŵeteƌs.  I aŵ 
delighted to Ŷote that ŵaŶǇ iŶǀestoƌs, ǁith a Ŷeaƌ‐zeƌo eǆpeƌieŶĐe iŶ ŵutual fuŶd iŶǀestiŶg, haǀe 
staƌted usiŶg these paƌaŵeteƌs iŶ ĐhoosiŶg ŵutual fuŶds. 

IŶ this post, let us disĐuss hoǁ to seleĐt a suitaďle ŵutual fuŶd ĐategoƌǇ usiŶg just oŶe 
paƌaŵeteƌ: the standard deviation. 

IŶ oƌdeƌ to uŶdeƌstaŶd ǁhat staŶdaƌd deǀiatioŶ is, I ǁill ďoƌƌoǁ this wonderful analogy ďǇ Suďƌa. 

You aƌe giǀe tǁo sets of Ŷuŵďeƌs: 

● RuŶs sĐoƌed ďǇ ViƌeŶdƌa Sheǁag iŶ his last Ϯϱ tests. 
● A siŵilaƌ set foƌ Rahul Dƌaǀid 

We all kŶoǁ hoǁ to deteƌŵiŶe the aǀeƌage: add up all the sĐoƌes aŶd diǀide ďǇ the Ŷuŵďeƌ of suĐh 
sĐoƌes. 
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OŶĐe ǁe get the aǀeƌage, ǁe iŵŵediatelǇ ƌeĐogŶise that soŵe sĐoƌes aƌe higheƌ thaŶ the aǀeƌage 
aŶd soŵe loǁeƌ thaŶ the aǀeƌage. 

Noǁ if ǁe ǁish to kŶoǁ, ďetǁeeŶ Dƌaǀid aŶd Sheǁag, ǁhose sĐoƌes deviate morefƌoŵ the aǀeƌage,  
ǁe ǁill Ŷeed to ĐalĐulate the deǀiatioŶ of eaĐh sĐoƌe ǁƌt the aǀeƌage aŶd take the average of the 
deviations . 

This is the standard deviation. It is defiŶed suĐh that it is alǁaǇs positiǀe so that ǁe aƌe Ŷot ĐoŶfused 
;assuŵiŶg ǁe aƌe Ŷot thus faƌ!Ϳ 

EǀeŶ ǁithout aŶǇ data, ǁe ǁill ƌeĐogŶise that Sheǁag is just aďout is Đapaďle of sĐoƌiŶg aŶǇthiŶg 
fƌoŵ a duĐk to a tƌiple huŶdƌed. Dƌaǀid oŶ the otheƌ haŶd is a lot ŵoƌe sedate, aŶd ǁe ĐaŶ tǇpiĐallǇ 
eǆpeĐt at least ϯϬ‐ϰϬ ƌuŶs iƌƌespeĐtiǀe of the ĐoŶditioŶs. 

Theƌefoƌe, Dƌaǀid͛s sĐoƌes aƌe eǆpeĐted to deǀiate ǀeƌǇ little fƌoŵ the aǀeƌage ǁhile Sheǁag͛s sĐoƌes 
aƌe eǆpeĐted to deǀiate suďstaŶtiallǇ. 

So ǁe saǇ, Dƌaǀid͛s ďattiŶg aǀeƌage has loǁeƌ staŶdaƌd deǀiatioŶ thaŶ Sheǁag͛s. 

SuĐh is the poǁeƌ of this aŶalogǇ that it dƌiǀes hoŵe the poiŶt ǁithout usiŶg aŶǇ data! 

Befoƌe ǁe use the staŶdaƌd deǀiatioŶ to seleĐt a suitaďle fuŶd ĐategoƌǇ, let us ƌeĐogŶise that ŵutual 
fuŶds ĐaŶ ďe gƌouped togetheƌ iŶ seǀeƌal ǁaǇs.  Theƌe is Ŷo ƌight oƌ ǁƌoŶg ǁaǇ aŶd eaĐh fuŶd poƌtal 
;Value ReseaƌĐh, MoƌŶiŶg Staƌ, MoŶeǇ CoŶtƌol etĐ.Ϳ haǀe theiƌ oǁŶ ĐategoƌisatioŶ sĐheŵe. 

IŶ this post, I ǁill use the sĐheŵe ĐategoƌizatioŶ of VR oŶliŶe. 

The ĐategoƌǇ staŶdaƌd deǀiatioŶ, aloŶg ǁith the tǇpiĐal asset alloĐatioŶ aŶd ŵatuƌitǇ of deďt papeƌ 
;foƌ deďt fuŶdsͿ is listed ďeloǁ foƌ soŵe of the Đategoƌies defiŶe ďǇ VR oŶliŶe. 

CategoƌǇ staŶdaƌd deǀiatioŶ ƌefeƌs to the average staŶdaƌd deǀiatioŶ iŶ a paƌtiĐulaƌ ĐategoƌǇ. 

NotiĐe that returns aƌe ŵissiŶg fƌoŵ this taďle. 



 

● As Ǉou go doǁŶ the taďle, the eƋuitǇ ĐoŵpoŶeŶt iŶĐƌeases.  OďǀiouslǇ, if a fuŶd has ŵoƌe 
eƋuitǇ alloĐatioŶ, higheƌ ǁould ďe the fluĐtuatioŶs iŶ ƌetuƌŶ aŶd theƌefoƌe higheƌ the 
ĐategoƌǇ staŶdaƌd deǀiatioŶ. 

● The deďt income  ĐategoƌǇ has diffeƌeŶt kiŶd of deďt fuŶds ;dǇŶaŵiĐ ďoŶd fuŶds, diǀeƌsified 
deďt fuŶds, that is fuŶds that iŶǀest iŶ papeƌ that ŵatuƌes oǀeƌ diffeƌeŶt peƌiods etĐ.Ϳ. So it is 
Ŷot aŶ eǆĐlusiǀe gƌoup. This is ǁhǇ theƌe is a huge ǀaƌiatioŶ iŶ staŶdaƌd deǀiatioŶ aŶd 
aǀeƌage ŵatuƌitǇ. 

● The ƌed aƌƌoǁs poiŶt to the eǀolutioŶ iŶ staŶdaƌd deǀiatioŶ. The aǀeƌage staŶdaƌd deǀiatioŶ 
of oŶe ĐategoƌǇ is Đlose to the ŵiŶiŵuŵ staŶdaƌd deǀiatioŶ of the Ŷeǆt ĐategoƌǇ. Foƌ the 
aďoǀe‐ŵeŶtioŶed ƌeasoŶ, this does Ŷot applǇ to income fuŶds. 

● I haǀe Ŷot iŶĐluded gilt fuŶds as theǇ aƌe speĐialised fuŶds that ƌeseŵďle eƋuitǇ seĐtoƌ fuŶds 
– Ŷot foƌ eǀeƌǇďodǇ. 

● Let us ĐoŶsideƌ the fiƌst fouƌ eŶtƌies that haǀe Ŷo eƋuitǇ.  OďǀiouslǇ, these aƌe puƌe deďt 
fuŶds. 

● NotiĐe the aǀeƌage age at ǁhiĐh the ĐategoƌǇ deďt holdiŶgs ŵatuƌe. A deďt papeƌ is a siŵple 
agƌeeŵeŶt ďetǁeeŶ tǁo paƌties: ‘I will pay an amount Y. You hold it for n days and pay me an 

interest r’ .  Of Đouƌse, this is aŶ oǀeƌ‐siŵplifiĐatioŶ ďut should suffiĐe foƌ ouƌ puƌpose. 
● LiƋuid deďt fuŶds iŶǀest iŶ shoƌt‐teƌŵ deďt papeƌ ƌaŶgiŶg oǀeƌ a Đouple of ŵoŶths 

ǁhile income deďt fuŶds iŶǀest iŶ deďt papeƌ that ĐaŶ haǀe aŶ age of seǀeƌal Ǉeaƌs. 
● It is Đleaƌ that, higher the age of the maturity, higher is the standard deviation and therefore 

higher the fluctuations in returns.   Of Đouƌse, this also ŵeaŶs higheƌ ƌetuƌŶs ….  tǇpiĐallǇ! 

Let us get to the ďusiŶess at haŶd, ǁith a feǁ eǆaŵples. 

● I haǀe a luŵp suŵ that I ǁish to iŶǀest foƌ a feǁ ŵoŶths.  WhiĐh fuŶd should I Đhoose? 

I uŶdeƌstaŶd that eƋuitǇ ǁill ďe too ƌiskǇ foƌ just a feǁ ŵoŶths. So let ŵe eliŵiŶate all fuŶd 
Đategoƌies ǁith eƋuitǇ. 



This leaǀes ŵe ǁith the top fouƌ Đategoƌies iŶ the taďle. 

If I Đhoose a deďt iŶĐoŵe fuŶd that ŵatĐhes ǁith the ĐategoƌǇ aǀeƌage staŶdaƌd deǀiatioŶ of ϯ.ϳϭ%, 

MǇ ƌetuƌŶs ǁill typically ( 68% probability!! )  ƌaŶge fƌoŵ 

X ‐ϯ.ϳϭ% to X+ϯ.ϳϭ% before taxes! 

 CaŶ I affoƌd suĐh a sǁiŶg iŶ ƌetuƌŶs? 

If the aŶsǁeƌ is Ŷo, ǁe ĐaŶ ŵoǀe oŶ aŶd Đhoose soŵethiŶg ǁith loǁeƌ staŶdaƌd deǀiatioŶ.  What if 
the aŶsǁeƌ is Ǉes?! 

What if I saǇ, I doŶ͛t ŵiŶd this fluĐtuatioŶ? 

TheŶ Ǉou ǁill haǀe to ǁoƌƌǇ aďout ǁhat X is, oƌ ǁhat it ĐaŶ ďe. 

Let us Ŷoǁ iŶtƌoduĐe a siŵple ďut ƌeliaďle ƌule of thuŵď. 

● If the ƌetuƌŶ;XͿ is gƌeateƌ thaŶ the corresponding  staŶdaƌd deǀiatioŶ ;ϯ.ϳϬ%Ϳ, theƌe is little oƌ 
Ŷo ĐhaŶĐe of losiŶg the Đapital iŶǀested. 

● If the ƌetuƌŶ is lesseƌ thaŶ the corresponding  staŶdaƌd deǀiatioŶ, ĐhaŶĐes of losiŶg the Đapital 
iŶǀested aƌe high. 

If ǁe adopt this thuŵď ƌule, the Ŷeǆt ƋuestioŶ is, ǁhat is the kiŶd of ƌetuƌŶs ;XͿ oŶe ĐaŶ eǆpeĐt fƌoŵ 
a deďt iŶĐoŵe fuŶd oǀeƌ a feǁ ŵoŶths? 

Well, foƌ aŶ income fuŶd X should, uŶdeƌ Ŷoƌŵal ĐiƌĐuŵstaŶĐes, ďe higheƌ thaŶ the staŶdaƌd 
deǀiatioŶ. 

Hoǁeǀeƌ, as ŵost of us ƌealised iŶ JulǇ this Ǉeaƌ, debts market can crash too ;has happeŶed ŵaŶǇ a 
tiŵe ďefoƌeͿ.  That is the NAV of a deďt fuŶd ĐaŶ shaƌplǇ deĐƌease iŶ a daǇ oƌ oǀeƌ the Đouƌse of a feǁ 
ǁeeks. 

If this oĐĐuƌs, all deďts fuŶds aƌe likelǇ to ďe affeĐted.  Soŵe ǁill ďouŶĐe ďaĐk afteƌ a feǁ daǇs, soŵe 
afteƌ a feǁ ǁeeks, aŶd soŵe afteƌ a feǁ ŵoŶths. 

If I ǁaŶt to iŶǀest foƌ oŶlǇ a feǁ ŵoŶths iŶ a deďt income fuŶd, aŶd if ďoŶds Đƌash iŶ the peƌiod, ǁill 
ŵǇ fuŶd ƌeĐoǀeƌ? 

ChaŶĐes aƌe, it ǁill Ŷot. 
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I ǁould like to use the folloǁiŶg ƌule of thuŵď ǁheŶ it Đoŵes to loss of Đapital ƌisk assoĐiated ǁith 
deďt fuŶds. 

● LoŶgeƌ the aǀeƌage ŵatuƌitǇ peƌiod, higheƌ the corresponding  staŶdaƌd deǀiatioŶ 
aŶd therefore loŶgeƌ the tiŵe it ǁould take foƌ the deďt fuŶd to ƌeĐoǀeƌ. 

● If Dƌaǀid aŶd Sheǁag lose foƌŵ at the saŵe tiŵe, ǁho is likelǇ to spƌiŶg ďaĐk fasteƌ? The 
ďatsŵaŶ ǁho ĐaŶ sĐƌatĐh aƌouŶd at the Đƌease, oƌ soŵeoŶe ǁhose iŶstiŶĐt is to ǁhaĐk eǀeƌǇ 
ďall? 

● Higheƌ the staŶdaƌd deǀiatioŶ, ďiggeƌ ǁould ďe fall iŶ the eǀeŶt of a Đƌash aŶd theƌefoƌe 
loŶgeƌ it ǁould take the deďt fuŶd to ƌeĐoǀeƌ. 

FuŶds ǁith tǇpiĐal ŵatuƌitǇ peƌiod of ŵoƌe thaŶ ϭ Ǉeaƌ aƌe likelǇ to take aďout ϲ ŵoŶths to ƌeĐoǀeƌ 
fƌoŵ a Đƌash.  I haǀe kept tƌaĐk of soŵe iŶĐoŵe fuŶds aŶd ŵaŶǇ aƌe Ǉet to ƌeĐoǀeƌ.  UŶfoƌtuŶatelǇ, 

this iŶĐludes ŵǇ NPS subscriptions as well    

● Debt income funds are well suited only for long term goals (more than 5 years at 

least).  Longer the period, greater is the tax advantage. 

What aďout the otheƌ Đategoƌies? Hoǁ sooŶ ǁould theǇ ƌeĐoǀeƌ? 

LiƋuid fuŶds over a few days. Shoƌt teƌŵ fuŶds oǀeƌ a Đouple of ŵoŶths aŶd ulta‐shoƌt teƌŵ fuŶds a 
little eaƌlieƌ that that. 

● Therefore, for investment durations of just 1‐2 years stick with 

Short‐term/Ultra‐short‐term/liquid funds.  Fixed maturity plans (FMP) are also a good option 

for such durations. 

 What about an investment duration of 5 years? 

 I ǁill Đhoose deďt fuŶds ǁith ŵatuƌitǇ of ϭ Ǉeaƌ oƌ less. 

WhǇ? Foƌ duƌatioŶs less thaŶ oƌ eƋual to ϱ Ǉeaƌs, the poǁeƌ of ĐoŵpouŶdiŶg is Ŷot that 
iŵpoƌtaŶt. Therefore iŶflatioŶ is Ŷot that iŵpoƌtaŶt. So I ǁill pƌefeƌ to safeguaƌd the Đapital, Đhoose 
deďt fuŶds of loǁ ƌisk. 

WhǇ Ŷot RDs or Bank FDs?  If the goal is ĐƌuĐial aŶd I kŶoǁ eǆaĐtlǇ hoǁ ŵuĐh I Ŷeed, I ǁill use these 
eǀeŶ if I fall iŶ the ϯϬ% slaď.  If the goal is less iŵpoƌtaŶt, theŶ loǁ‐ƌisk deďts offeƌ a taǆ adǀaŶtage. 
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Invest durations between 5‐10 years 

Deďt iŶĐoŵe fuŶds that iŶǀest iŶ deďt papeƌ of shoƌt duƌatioŶ ǁith loǁ staŶdaƌd deǀiatioŶ. 

Deďt‐oƌieŶted HǇďƌid‐fuŶds ǁith aďout ϮϬ‐ϯϬ% eƋuitǇ . Deďt poƌtfolio should haǀe loǁ ŵatuƌitǇ 
duƌatioŶ.  EƋuitǇ folio should haǀe a good aŵouŶt of laƌge Đap stoĐks.  AgaiŶ, ďoth faĐtoƌs lead to loǁ 
staŶdaƌd deǀiatioŶ ;ƌelatiǀelǇ!Ϳ. 

Invest durations above 10 years 

Asset alloĐatioŶ should ďe doŶe considering the risk profile of the goal ,  as ďeatiŶg iŶflatioŶ is ŵajoƌ 
goal. 

Noǁ staŶdaƌd deǀiatioŶ must be high !  High volatility is important for beating inflation. 

Tough to Đhoose just oŶe fuŶd.  Peƌhaps if soŵeoŶe ŵoŶitoƌs the fuŶd ƌegulaƌlǇ, theǇ ĐaŶ pull it off 
ǁith a fuŶd like HDFC BalaŶĐed. Hoǁeǀeƌ, eǀeŶ foƌ ϭϬ‐Ǉeaƌ duƌatioŶ I ǁould ďe ǁaƌǇ of usiŶg 
a balanced  fuŶd like HDFC PƌudeŶĐe that has a high staŶdaƌd deǀiatioŶ – Đoŵpaƌaďle to ŵaŶǇ 
laƌge‐Đap eƋuitǇ fuŶds! 

The poiŶt of this post is to shaƌe ǁith Ǉou hoǁ I use staŶdaƌd deǀiatioŶ to seleĐt fuŶd Đategoƌies foƌ 
ŵǇ fiŶaŶĐial goals. 

Aŵ I ďeiŶg too ĐoŶseƌǀatiǀe?  Aŵ I ďeiŶg too ƌisk‐aǀeƌse aŶd ŵissiŶg out oŶ ƌetuƌŶs? 

The ǁaǇ I see it, foƌ shoƌt teƌŵ goals, iŶflatioŶ is Ŷot a ŵajoƌ issue.  So I ǁill Ŷot ƌisk losiŶg Đapital ďǇ 
iŶǀestiŶg iŶ a fuŶd ǁith laƌge staŶdaƌd deǀiatioŶ. 

 If the asset class crashes, there will not be enough time to recover back . 

Foƌ a loŶg teƌŵ goal, iŶflatioŶ IS the issue.  So oŶe ŵust eŵďƌaĐe high staŶdaƌd deǀiatioŶ, ďeaƌ ǁith 
shoƌt‐teƌŵ loss of Đapital aŶd iŶǀest iŶ ŵutual fuŶds ǁith high staŶdaƌd deǀiatioŶ. That is, those that 
has a good aŵouŶt of eƋuitǇ. 

I saǇ, staŶdaƌd deǀiatioŶ is keǇ to seleĐt ŵutual fuŶd Đategoƌies suitaďle foƌ fiŶaŶĐial goals. 

Would Ǉou agƌee? 
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13. How to select an equity mutual fund 

‐preamble 

Oǀeƌ the Ŷeǆt feǁ daǇs, I ǁould like to do a seƌies oŶ ͞Hoǁ to seleĐt aŶ eƋuitǇ ŵutual fuŶd͟. This is 
the loŶg oǀeƌdue update to the step by step guide  to ŵutual fuŶd seleĐtioŶ. 

I ǁƌite this pƌiŵaƌilǇ ďeĐause ŵǇ uŶdeƌstaŶdiŶg aďout  ŵutual fuŶds has gƌoǁŶ sigŶifiĐaŶtlǇ siŶĐe I 
ǁƌote the pdf guide. I haǀe alƌeadǇ shaƌed this ǁith Ǉou iŶ the foƌŵ of aŶalǇsis aŶd ĐalĐulatoƌs. 
Would like to ĐoŶsolidate it iŶ teƌŵs of speĐifiĐ steps. 

IŶ this post, I ǁould like to staƌt ǁith a pƌeaŵďle ǁhiĐh ǁill defiŶe the oďjeĐtiǀes aŶd the fƌaŵeǁoƌk 
of ǁhat ǁill folloǁ. 

The central objective  is Ƌuite siŵple: To eŶaďle aŶǇoŶe to seleĐt a ŵutual fuŶd iŶ aďout ϮϬ‐ϯϬ 
ŵiŶutes. This tiŵe ǁill ƌeduĐe sigŶifiĐaŶtlǇ oŶĐe the iŶǀestoƌ gets a ďetteƌ gƌip oŶ the ŵethod. 

Theƌe aƌe hoǁeǀeƌ a feǁ ŶeĐessaƌǇ pƌeƌeƋuisites to ŵake the seleĐtioŶ pƌoĐess easieƌ. 

The folloǁiŶg aŶd eŶsuiŶg posts aƌe ǀalid oŶlǇ foƌ loŶg‐teƌŵ goals that is ϭϬ Ǉeaƌs oƌ ŵoƌe aǁaǇ. 

ϭͿ A financial goal is mandatory. QuestioŶs like, ͞ǁhǇ aŵ I iŶǀestiŶg?͟ aŶd ͞ǁheŶ do I Ŷeed the 
ŵoŶeǇ?͟ should ďe aŶsǁeƌed. 

ϮͿ What is the proposed asset allocation? Foƌ a giǀeŶ goal aŶd duƌatioŶ, hoǁ ŵuĐh ǁill the eǆposuƌe 
iŶ the eƋuitǇ fuŶd that Ǉou ǁould like to seleĐt ďe? This is ĐƌuĐial ďeĐause ŵaŶǇ people ŵake the 
ŵistake of iŶǀestiŶg iŶ ϭϬϬ% eƋuitǇ foƌ loŶg‐teƌŵ goals. The eƋuitǇ:deďt ;fiǆed iŶĐoŵeͿ alloĐatioŶ is 
ŵaŶdatoƌǇ. 

ϯͿ What is the eǆpeĐted ƌetuƌŶ fƌoŵ the eƋuitǇ ŵutual fuŶd foƌ the iŶǀestŵeŶt duƌatioŶ? PeƌsoŶallǇ I 
ǁill use ϭϬ% foƌ ĐalĐulatiŶg the iŶǀestŵeŶt aŵouŶt aŶd eǆpeĐt aďout ϭϮ%. Do Ŷot eǆpeĐt ŵoƌe thaŶ 
ϭϱ%. 

ϰͿ EǆpeĐted ƌetuƌŶ fƌoŵ total poƌtfolio  = ;eǆpeĐted ƌetuƌŶ fƌoŵ eƋuitǇͿ ǆ ;eƋuitǇ alloĐatioŶͿ + 
;eǆpeĐted post‐taǆ ƌetuƌŶ fƌoŵ deďtͿ ǆ;deďt alloĐatioŶͿ 

ϱͿ Use the eǆpeĐted poƌtfolio ƌetuƌŶ iŶ a staŶdaƌd goal plaŶŶeƌ ǁith aďout ϭϬ% iŶflatioŶ foƌ all goals 
eǆpeĐted ƌetiƌeŵeŶt. Foƌ ƌetiƌeŵeŶt use a ŵiŶiŵuŵ of ϴ% iŶflatioŶ. With otheƌ iŶputs fouŶd iŶ the 
goal plaŶŶeƌ, Ǉou should ďe aďle to deteƌŵiŶe the ŶeĐessaƌǇ ŵoŶthlǇ iŶǀestŵeŶt. EǀeŶ if Ǉou aƌe 
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Ŷot aďle to iŶǀest as ŵuĐh, this step is ŶeĐessaƌǇ to uŶdeƌstaŶd the ƌeƋuiƌeŵeŶts of the fiŶaŶĐial 
oďjeĐtiǀe. 

ϲͿ DeĐide aďout the deďt poƌtfolio. Foƌ goals ǁhiĐh aƌe ϭϱ fiŶaŶĐial Ǉeaƌs aǁaǇ, PPF is a good ĐhoiĐe. 
EPF oƌ ŵaŶdatoƌǇ NPS ǁill do fiŶe foƌ ƌetiƌeŵeŶt. Foƌ otheƌ goals, Ǉou ĐaŶ ĐoŶsideƌ shoƌt‐teƌŵ deďt 
ŵutual fuŶds. 

ϳͿ DeĐide aďout the eƋuitǇ poƌtfolio. Theƌe aƌe ŵaŶǇ ǁaǇs to do this. I pƌefeƌ minimalist portfolios 

I pƌefeƌ ϲϬ% iŶ laƌge Đap aŶd ϰϬ% iŶ ŵid aŶd sŵall Đaps. So oŶe laƌge Đap fuŶd aŶd oŶe ŵid aŶd sŵall 
Đap fuŶd is all that Ǉou Ŷeed. You ĐaŶ also opt foƌ a siŶgle laƌge aŶd ŵid‐Đap fuŶd. 

A siŶgle eƋuitǇ‐oƌieŶted ďalaŶĐed fuŶd ǁill also ǁoƌk fiŶe. IŶ ǁhiĐh Đase Ǉou Ŷeed to take Đaƌe of 
oǀeƌall eƋuitǇ:deďt asset alloĐatioŶ. 

OŶĐe Ǉou haǀe deĐided hoǁ Ǉou aƌe goiŶg to ĐoŶstƌuĐt Ǉouƌ poƌtfolio aŶd ǁhat ŵutual 
fuŶd categories Ǉou aƌe goiŶg to Đhoose, Ǉou aƌe all set to piĐk a fuŶd to iŶǀest iŶ. 

Those ǁho haǀe alƌeadǇ staƌted iŶǀestiŶg ďut haǀe Ŷot peƌfoƌŵed aŶǇ of the aďoǀe steps, ĐaŶ do so 
Ŷoǁ. Betteƌ late thaŶ Ŷeǀeƌ. 

Theƌe aƌe ŵaŶǇ ǁaǇs to seleĐt a ŵutual fuŶd. I ǁould like to pƌeseŶt thƌee ǁaǇs to do it.  I do Ŷot 
ƋualitatiǀelǇ aŶalǇze a fuŶd too ŵuĐh. If the fuŶd is good, I ďelieǀe it should shoǁ up iŶ the NAV 
ŵoǀeŵeŶt. So foƌ the ŵost paƌt I tƌeat a fuŶd as a ďlaĐk ďoǆ. Hoǁeǀeƌ, I eŶsuƌe  that is laďel oŶ the 
ďoǆ is the oŶe I ǁaŶt. 

Heƌe aƌe the ŵethods to ďe disĐussed. Regulaƌ ƌeadeƌs ǁill uŶdeƌstaŶd ǁheƌe I aŵ goiŶg ǁith this. 

Method 1:  This is ideŶtiĐal to mutual fund guide  puďlished eaƌlieƌ. Shoƌt‐list fuŶds ďased oŶ 
ĐoŶsisteŶt peƌfoƌŵaŶĐe aŶd theŶ ĐoŶsideƌ ƌisk‐ƌetuƌŶ ŵetƌiĐs foƌ last ϯ Ǉeaƌs. 

Method 2: Shoƌt‐list fuŶds ďased oŶ ĐoŶsisteŶt peƌfoƌŵaŶĐe aŶd theŶ ĐoŶsideƌ ƌisk‐ƌetuƌŶ ŵetƌiĐs foƌ 
loŶgeƌ duƌatioŶs eitheƌ ďased oŶ iŶǀestŵeŶt duƌatioŶ oƌ foƌ eaĐh Ǉeaƌ. 

Method 3: Shoƌt‐list fuŶds ďased oŶ ĐoŶsisteŶt peƌfoƌŵaŶĐe aŶd theŶ ĐoŶsideƌ doǁŶside pƌoteĐtioŶ 
aŶd oƌ ĐoŶsisteŶt loŶg‐teƌŵ ƌolliŶg ƌetuƌŶs. 

You ĐaŶ saǀe this post as a pdf doĐuŵeŶt ǁith the ďuttoŶ ďeloǁ. To ďe ĐoŶtiŶued ….. 
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14. How to select an equity mutual fund – Creating 

a shortlist 

AŶǇ seleĐtioŶ pƌoĐess should haǀe thƌee ĐoŵpoŶeŶts: ;aͿ aŶ oďjeĐtiǀe; ;ďͿ a ŵethod to Đƌeate a 
shoƌtlist aŶd ;ĐͿ a ŵethod to fiŶalize ǁith the shoƌtlist. 

YesteƌdaǇ ǁe disĐussed the oďjeĐtiǀe. TodaǇ ǁe shall ĐoŶsideƌ hoǁ to Đƌeate a shoƌtlist fƌoŵ ǁhiĐh 
aŶ eƋuitǇ ŵutual fuŶd ĐaŶ ďe seleĐted. 

If Ǉou haǀe Ŷot ƌead ǇesteƌdaǇ͛s post, I stƌoŶglǇ uƌge Ǉou to do so ďefoƌe ƌeadiŶg this aŶǇ fuƌtheƌ: 

How to select an equity mutual fund ‐preamble 

Creating a shortlist 

Note:  The desĐƌiptioŶ of the shoƌtlist ŵaǇ appeaƌ loŶg. IŶ pƌaĐtiĐe, Ǉou should ďe aďle to Đƌeate oŶe 
iŶ uŶdeƌ ϭϱϬ ŵiŶutes oŶ Ǉouƌ fiƌst atteŵpt aŶd iŶ uŶdeƌ ϭϬ ŵiŶutes lateƌ.  So please haŶg oŶ. 

CƌeatiŶg a shoƌtlist is as iŵpoƌtaŶt as it is diffiĐult. The ĐƌiteƌioŶ used to Đƌeate oŶe is aƌďitƌaƌilǇ 
ĐhoseŶ aŶd is ďased oŶ peƌsoŶal Đoŵfoƌt. It ĐaŶ Ŷeitheƌ ďe too ďƌoad ;ŵeaŶiŶg too ŵaŶǇ fuŶds to 
aŶalǇze deepeƌͿ, Ŷoƌ too Ŷaƌƌoǁ ;if oŶlǇ a feǁ fuŶds satisfǇ us, theŶ theǇ aƌe likelǇ to fall out of faǀoƌ 
sooŶͿ. FϬƌ eǆaŵple, the ƌatiŶg of a fiǀe‐staƌ fuŶd ĐaŶ oŶlǇ go doǁŶ! 

We Ŷeed to Đast a ƌeasoŶaďlǇ ďƌoad Ŷet to Đƌeate the shoƌtlist.  Peeƌ ĐoŵpaƌisoŶ is a ŶeĐessaƌǇ eǀil to 
Đƌeate the shoƌtlist. I pƌefeƌ to aďaŶdoŶ all peeƌ ĐoŵpaƌisoŶ oŶĐe the shoƌtlist is pƌepaƌed. 

The pƌiŵaƌǇ ƌeasoŶ foƌ that is siŵple: ďefoƌe seleĐtiŶg a fuŶd, ǁe aƌe aŶalǇsts. Afteƌ seleĐtioŶ,  ǁe 
aƌe iŶǀestoƌs. AŶalǇst aŶd iŶǀestoƌs ǁill haǀe ǀeƌǇ diffeƌeŶt Ŷuŵďeƌs ;ƌetuƌŶs/ƌisk ŵetƌiĐsͿ to staƌe 
at ǁheŶ the asset Đlass is ǀolatile. 

OŶĐe I iŶǀest, I take deĐisioŶs ďased oŶ the health of ŵǇ poƌtfolio tagged to a speĐifiĐ goal. MaŶǇ 
ŵake the ŵistake of ǁoƌƌǇiŶg aďout peeƌ ĐoŵpaƌisoŶ, ǀieǁ theiƌ holdiŶgs like aŶalǇsts iŶstead of 
ǀieǁiŶg it as iŶǀestoƌs. 

I ǁill disĐuss tǁo ŵethods of ĐƌeatiŶg this shoƌtlist: ǁith ǀalue ƌeseaƌĐh oŶliŶe aŶd ǁith MoƌŶiŶg 
Staƌ. It is easǇ to eǆteŶd this ŵethod to otheƌ poƌtals. 

Shortlisting with Value Research Online 
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This is the ŵethod disĐussed iŶ the pƌeǀious ǀeƌsioŶ: Step‐by‐Step Guide to Selecting a Mutual Fund 

SiŶĐe the tiŵe it ǁas ǁƌitteŶ, VR oŶliŶe ŵade a ĐƌuĐial ĐhaŶge: It ƌeŵoǀed the ͞last seǀeŶ Ǉeaƌs 
tƌailiŶg ƌetuƌŶ͟ eŶtƌǇ fƌoŵ the ĐategoƌǇ listiŶg. 

TƌailiŶg ƌetuƌŶ siŵplǇ ƌefeƌs to the CAGR foƌ the last ϭ/ϯ/ϱ/ϳ/ϭϬ  ;etĐ.Ϳ Ǉeaƌs at aŶǇ giǀeŶ poiŶt iŶ 
tiŵe. If I aŵ Ŷot ǁƌoŶg, VR updates this eaĐh ŵoŶth. 

Reŵoǀal of the ϳY ƌetuƌŶ has ŵade the shoƌtlist a ďit loŶgeƌ. 

Let us kŶoǁ go thƌough this pƌoĐess, step ďǇ step. CliĐk oŶ the iŵages to eŶlaƌge theŵ if Ǉou ǁish. 

ϭͿ Go to https://ǁǁǁ.ǀalueƌeseaƌĐhoŶliŶe.Đoŵ/ 

Skip the aŶŶoǇiŶg ad, go to the ŵaiŶ page aŶd sĐƌoll doǁŶ uŶtil Ǉou see ͚research tools͚. 

We ǁill ďe ǁoƌkiŶg ǁith the ͚FuŶd seleĐtoƌ͛ 

ϮͿ Leaǀe the fund house  eŶtƌǇ aloŶe. 

IŶ the fuŶd ĐategoƌǇ eŶtƌǇ ;left iŵage ďelϬǁͿ, uŶĐheĐk ǁhateǀeƌ is ĐheĐked aŶd ĐheĐk ͞EƋuitǇ: laƌge 
Đap͟ ;ǁe assuŵe that is the ĐategoƌǇ ǁe aƌe lookiŶg to iŶǀest iŶ. The pƌoĐess foƌ otheƌ eƋuitǇ 
Đategoƌies is the saŵeͿ. 

IŶ the exclude eŶtƌǇ ;ƌight iŵage ďeloǁͿ, 

aͿ ĐheĐk plaŶs suspeŶded foƌ sales 
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ďͿ ĐheĐk diƌeĐt plaŶs ;addiŶg theŵ ǁill oŶlǇ Đlutteƌ the pƌoĐess. The folios aŶd ƌelatiǀe peƌfoƌŵaŶĐe 
foƌ ƌegulaƌ aŶd diƌeĐt fuŶds is the saŵeͿ. 

ĐͿ ĐheĐk Đlosed‐eŶded 

SĐƌoll doǁŶ aŶd uŶĐheĐk ϯ staƌ, Ϯ staƌ, ϭ staƌ aŶd uŶƌated ;optioŶalͿ. 

WheŶ ƌeadǇ, ĐliĐk ͞Get Data͟. 

ϯͿ You ǁill ďe takeŶ to this sheet. CliĐk oŶ returns. 



ϰͿ You ǁill theŶ ďe takeŶ heƌe. 

We ǁill Ŷoǁ disĐuss tǁo ŵethods of shoƌtlistiŶg ĐoŶsisteŶt peƌfoƌŵeƌs. 

A) Anchor the search with 5‐year returns. CliĐk oŶ ϱ‐Ǉeaƌs ƌetuƌŶs ;ƌed ďoǆ aďoǀeͿ oŶĐe oƌ tǁiĐe uŶtil 
the fuŶd aƌe aƌƌaŶged iŶ asĐeŶdiŶg oƌdeƌ.  TheŶ Ǉou Ŷeed to deĐide the Đut‐off ƌaŶk.  Suppose ǁe 
seleĐt fuŶds ǁhiĐh ǁeƌe ƌaŶked iŶ the top Ϯϱ oǀeƌ last ϯ Ǉeaƌs, ϱ Ǉeaƌs aŶd ϭϬ Ǉeaƌs, ǁe ǁill get 
soŵethiŶg like this ;paƌtial listͿ. 



 

IŶǀaƌiaďlǇ ǁe haǀe shoƌtlisted ŵaŶǇ ;Ŷot allͿ ϱ‐staƌ oƌ ϰ‐staƌ fuŶds ǁhiĐh aƌe less thaŶ ϭϬ Ǉeaƌs old.   If 
Ǉou aƌe fiŶe ǁith this, theŶ Ǉou ĐaŶ pƌoĐeed. 

BǇ ƌeŵoǀiŶg the ϳ‐Ǉeaƌ eŶtƌǇ, VR foƌĐes us to ƌelǇ oŶ its staƌ ƌatiŶg ŵoƌe. Who aƌe theǇ to tell us ;at 
least ŵeͿ that it is eŶough to ƌeǀieǁ oŶlǇ ϱ‐Ǉeaƌ aŶd ϯ‐Ǉeaƌ histoƌies? 

I pƌefeƌ a fuŶd ǁhiĐh has ĐoŶsisteŶtlǇ ďeeŶ iŶ the top Ϯϱ foƌ ϯ, ϱ aŶd ϭϬ‐Ǉeaƌ peƌiods. So I ǁould like 
to ĐliĐk oŶ the ϭϬ‐Ǉeaƌ ƌetuƌŶs uŶtil theǇ aƌe aƌƌaŶged iŶ asĐeŶdiŶg oƌdeƌ aŶd theŶ Đƌeate the shoƌt 
list. 

Top Ϯϱ ŵight souŶd too ďƌoad.  Naƌƌoǁeƌ the Ŷet, higheƌ the eǆpeĐtatioŶ aŶd sooŶeƌ the fuŶd is 
likelǇ to disappoiŶt. 

As faƌ as I aŵ ĐoŶĐeƌŶed, I ǁill Ŷot ƌepeat this eǆeƌĐise uŶless the seleĐted fuŶd is a laggaƌd iŶ ŵǇ 
folio after giving it at least 3 years to perform. Laggaƌds aƌe Ŷot ideŶtified ďǇ peeƌ ĐoŵpaƌisoŶ ;dƌop 
iŶ staƌ ƌatiŶg etĐ.Ϳ ďut ǁith ƌespeĐt to Ŷet XIRR of the eƋuitǇ poƌtfolio. See ŵoƌe heƌe: How to review 

a mutual fund portfolio 

B) Anchor the search with 10‐year returns. CliĐk oŶ ϭϬ‐Ǉeaƌs ƌetuƌŶs oŶĐe oƌ tǁiĐe uŶtil the fuŶd aƌe 
aƌƌaŶged iŶ asĐeŶdiŶg oƌdeƌ.  TheŶ Ǉou Ŷeed to deĐide the Đut‐off ƌaŶk.  Suppose ǁe seleĐt fuŶds 
ǁhiĐh ǁeƌe ƌaŶked iŶ the top Ϯϱ oǀeƌ last ϯ Ǉeaƌs, ϱ Ǉeaƌs aŶd ϭϬ Ǉeaƌs, ǁe ǁill get soŵethiŶg like 
this ;paƌtial listͿ. FuŶds ŵaƌked iŶ ƌed haǀe doŶe ǁell iŶ the past ďut Ŷot iŶ the ƌeĐeŶt 
futuƌe relatively . 
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We Ŷoǁ haǀe ŵoƌe ϭϬ‐Ǉeaƌ old fuŶds aŶd the depeŶdeŶĐe oŶ staƌ ƌatiŶg is loǁeƌ. The shoƌtlist also is 
a ďit sŵalleƌ. 

I aŵ ŵoƌe Đoŵfoƌtaďle ǁith this. Noǁ that ǁe haǀe a shoƌtlist, ǁe aƌe ƌeadǇ to aŶalǇze fuƌtheƌ. 
Befoƌe that AMC ďias ŵaǇ shoƌteŶ the list fuƌtheƌ ;ǁe aƌe huŵaŶs, Ŷot ŵaĐhiŶesͿ. 

I ŵaǇ pƌefeƌ a FƌaŶkliŶ, HDFC oƌ ICCI oǀeƌ Kotak, Tata oƌ DWS. I ŵaǇ alƌeadǇ haǀe aŶ aĐĐouŶt iŶ oŶe of 
the aŵĐs! 

Had we shortlisted only 4 and ϱ‐star funds, we will end up with 19 funds. This way (with 5‐year or 

10‐year anchoringͿ  we only have 9‐10 to choose from. 

We ǁill take up fuƌtheƌ aŶalǇsis iŶ the Ŷeǆt post oŶ this seƌies. I ǁould Ŷoǁ like to disĐuss a fasteƌ 
ǁaǇ to shoƌtlist ǁith MoƌŶiŶg Staƌ. 

Shortlisting with Morning Star Screener 

MoƌŶiŶg Staƌ IŶdia has a ŶiĐe sĐƌeeŶeƌ ǁhiĐh ĐaŶ autoŵate the aďoǀe shoƌtlistiŶg aŶd ƌeduĐe it doǁŶ 
to ŵiŶutes. 



Hoǁeǀeƌ, it has oŶlǇ laƌge Đap aŶd ŵid/sŵall Đap Đategoƌies. UŶlike Value ReseaƌĐh ǁhiĐh 
distiŶguishes aŵoŶg laƌge Đap, laƌge aŶd ŵid‐Đap, ŵid aŶd sŵall‐Đap aŶd ŵulti‐Đap. 

This ĐaŶ pƌeseŶt a ĐoŶsideƌaďle pƌoďleŵ uŶless ǁe look at the folio ĐaƌefullǇ.  WheŶ I tƌied out a 
laƌge Đap shoƌt‐list I eŶd up ǁith ŵaŶǇ laƌge aŶd ŵid‐Đap fuŶds.  If Ǉou ĐaŶ haŶdle this, this is a sŵaƌt 
ǁaǇ to Đƌeate a shoƌtlist. 

ϭͿ Go to 

http://ǁǁǁ.ŵoƌŶiŶgstaƌ.iŶ/tools/ŵutual‐fuŶd‐sĐƌeeŶeƌ.aspǆ 

Fiƌst ŵake the folloǁiŶg ĐhoiĐes. The total results  ǁill ǀaƌǇ aĐĐoƌdiŶg to the ĐhoiĐes. If it is zeƌo, it 
ŵeaŶs Ǉou ǁill haǀe to ĐhaŶge the ĐhoiĐes. 

 

Inc staŶds foƌ diǀideŶd optioŶ aŶd Acc staŶds foƌ growth. 

SĐƌoll doǁŶ  to fuƌtheƌ ŵake the folloǁiŶg ĐhoiĐes 



 

Fiƌst Đhoose ϯ‐Ǉeaƌ, ϱ‐Ǉeaƌ aŶd ϭϬ‐Ǉeaƌ ƌetuƌŶs aďoǀe the ĐategoƌǇ aǀeƌage. 

As Ǉou set the optioŶ foƌ eaĐh Ǉeaƌ, haǀe aŶ eǇe oŶ the total results  at the top. It should Ŷot ďeĐoŵe 
zeƌo.  If it does, Ǉou ǁill haǀe to ĐhaŶge oƌ ƌelaǆ Ǉouƌ optioŶs. 

With the aďoǀe ĐhoiĐes, ϭϱ fuŶds to Đhoose fƌoŵ. 

PlaǇ aƌouŶd ǁith the ŵoƌŶiŶg staƌ ƌisk ƌatiŶg  ; loǁ, ďeloǁ aǀeƌage, aǀeƌage, aďoǀe aǀeƌage, highͿ 
aŶd 

ϯ‐Ǉeaƌ staŶdaƌd deǀiatioŶ to see if Ǉou ĐaŶ ƌeduĐe the shoƌtlist. 

Loǁ –> Ϭ ƌesults 

● Aǀg ;ďeloǁ aǀeƌageͿ –> ϯ ƌesults 

Aǀg –> ϲ ƌesults 

‐Aǀg aŶd Aǀg –ϵ ƌesults  ;I like thisͿ 

You ĐaŶ Đhoose ǁhat Ǉou like. 

Fuƌtheƌ ŵodifiĐatioŶs ĐaŶ ďe doŶe ǁith the so‐Đalled MoƌŶiŶg Staƌ SǇle Boǆ. 



Foƌ laƌge Đap fuŶds Đhoose: 

Large and Growth ;stoĐks ǁith suďstaŶtial eaƌŶiŶg, high PE, high PBͿ 

 

A good ϭϰ out of the ϭϱ shoƌtlisted fuŶds ďeloŶg to this ĐategoƌǇ. OŶe to laƌge aŶd a ďleŶd of ǀalue 
;uŶdeƌpƌiĐed stoĐks ǁith loǁ PE aŶd loǁ PBͿ aŶd gƌoǁth. 

If Ǉou doŶ͛t uŶdeƌstaŶd this, Ǉou ĐaŶ igŶoƌe the stǇle ďoǆ foƌ a staƌt oƌ ƌead ŵoƌe aďout the 
diffeƌeŶĐe ďetǁeeŶ gƌoǁth aŶd ǀalue stoĐks oƌ aďout the ŵoƌŶiŶg staƌ stǇle ďoǆ. 

DoŶ͛t ǁoƌƌǇ aďout AUM of a laƌge Đap fuŶd. Foƌ a ŵid aŶd sŵall Đap fuŶd, it is Ŷot a teƌƌiďle idea to 
Đhoose the fuŶd ǁith sŵallest  AUM afteƌ fuƌtheƌ aŶalǇsis. 

Mid aŶd sŵall Đap fuŶds ǁith laƌge AUM ;saǇ ŵoƌe thaŶ ϱϬϬϬ CƌoƌesͿ teŶd to haǀe ŵoƌe laƌge Đap 
stoĐks foƌ liƋuiditǇ. 

ReduĐiŶg the eǆpeŶse ƌatio eǀeŶ ďǇ oŶe step ŵakes the total ƌesults ĐouŶt go to zeƌo! 

FiŶallǇ, hit search  to get this  shoƌtlist. 



 

Do Ŷot juŵp to ĐoŶĐlusioŶs that the shoƌtlist has oŶlǇ ϰ/ϱ‐staƌ fuŶds aŶd that Đould haǀe ďeeŶ the 
loŶe ĐƌiteƌioŶ. 

If Ǉou tƌied that Ǉou ǁill haǀe ϰϯ fuŶds to ĐoŶteŶd ǁith iŶstead of just ϭϰ. 

Out of this ϭϰ, Ǉou ǁill Ŷeed to ǁeed out the laƌge aŶd ŵid‐Đap fuŶds iŶ ĐoŶsultatioŶ ǁith Value 
ReseaƌĐh if you are not looking for one! 

We aƌe Ŷoǁ ƌeadǇ to aŶalǇze fuƌtheƌ.  This is eƋuallǇ siŵple. I ǁill take that up iŶ a diffeƌeŶt post. 

Was this Ŷot easǇ? AŶǇďodǇ ǁith a little ĐoŵŵoŶ seŶse ĐaŶ do this. 

DIY aŶd go diƌeĐt. Do Ŷot tƌust aŶǇoŶe ǁho saǇs that ŵutual fuŶd seleĐtioŶ is haƌd.  TheǇ saǇ so 
ďeĐause theǇ haǀe a  ďusiŶess to ƌuŶ. 

DIY iŵplies doiŶg eǀeƌǇthiŶg Ǉouƌself. Not ŵakiŶg a shoƌt listiŶg aŶd askiŶg otheƌs. If Ǉou doŶ͛t haǀe 
ĐoŶfideŶĐe ;tiŵe is Ŷot the issueͿ, get Ǉouƌself a fee‐oŶlǇ fiŶaŶĐial plaŶŶeƌ ǁho ǁill suggest diƌeĐt 
ŵutual fuŶd plaŶs. 

   



15. How to select an equity mutual fund – Making 

a Choice! 

IŶ this thiƌd aŶd fiŶal paƌt oŶ ͞hoǁ to seleĐt aŶ eƋuitǇ ŵutual fuŶd͟, ǁe ǁill ĐoŶsideƌ diffeƌeŶt ǁaǇs 
iŶ ǁhiĐh oŶe ͚ŵake a ĐhoiĐe͛ fƌoŵ a shoƌtlist. 

Yes, theƌe aƌe seǀeƌal ǁaǇs to Đhoose fƌoŵ a shoƌtlist, just like theƌe aƌe seǀeƌal ǁaǇs to ŵake a 
shoƌtlist. You ǁill haǀe to take Ǉouƌ piĐk.  It is easǇ to do so. All Ǉou Ŷeed to do is to tƌǇ aŶd sell Ǉouƌ 
piĐk to Ǉouƌ ƌatioŶal side. That is Ǉou ŵust ďe aďle to justifǇ Ǉouƌ ŵethod to Ǉouƌself. Foƌget aďout 
ǁhat otheƌs thiŶk. 

Befoƌe ǁe pƌoĐeed, a suggestioŶ to ƌead the fiƌst tǁo stages iŶ the seleĐtioŶ pƌoĐess, if Ǉou haǀe Ŷot 
doŶe so: 

(1)  The objective or the preamble for fund selection 

(2)  How to create a shortlist 

Note: The title of this post is ͚ŵakiŶg a ĐhoiĐe͛ aŶd Ŷot fiŶdiŶg the ďest fuŶd fƌoŵ the shoƌtlist. This 
ŵeaŶs that Ŷo ŵatteƌ hoǁ haƌd Ǉou tƌǇ to shoƌteŶ Ǉouƌ shoƌtlist, Ǉou ǁill Ŷot ďe aďle to do so ;if Ǉou 
oďjeĐtiǀelǇ go aďout itͿ. 

So fƌoŵ a ϭϬ‐ϭϱ fuŶd shoƌtlist, Ǉou ǁill eŶd ǁith ŵaǇďe a Ϯ‐ϱ fuŶd shoƌtlist. You ǁill haǀe to piĐk oŶe 
fƌoŵ this. Theƌe is Ŷo otheƌ ǁaǇ of doiŶg this. 

This is a loŶg post.  A total of ϳ ŵethods aƌe listed. Not all ŵethods aƌe ;oƌ ĐaŶ ďeͿ disĐussed iŶ detail. 
Please ĐoŶsult the liŶks pƌoǀided foƌ ŵoƌe iŶfoƌŵatioŶ. 

Method 1: Just piĐk oŶe fƌoŵ the shoƌtlist! 

Method 2: UsiŶg shoƌt‐teƌŵ ƌisk‐ƌetuƌŶ ŵetƌiĐs 

Method 3: UsiŶg loŶg‐teƌŵ ƌisk‐ƌetuƌŶ ŵetƌiĐs 

A. With MoƌŶiŶgstaƌ IŶdia 

B. With the fƌeefiŶĐal ƌisk‐ƌetuƌŶ aŶalǇzeƌ 

Method 4: UsiŶg doǁŶside Đaptuƌe ƌatios 

http://freefincal.com/how-to-select-an-equity-mutual-fund-preamble/
http://freefincal.com/how-to-select-an-equity-mutual-fund-preamble/
http://freefincal.com/how-to-select-an-equity-mutual-fund-creating-a-shortlist/
http://freefincal.com/how-to-select-an-equity-mutual-fund-creating-a-shortlist/


A. With MoƌŶiŶgstaƌ IŶdia 

B. With the fƌeefiŶĐal ƌisk‐ƌetuƌŶ aŶalǇzeƌ 

Method 5: With ƌolliŶg ƌetuƌŶs  

Method 6: With iŶfoƌŵatioŶ ƌatio 

Method 7: With UlĐeƌ iŶdeǆ 

I uƌge Ǉou ƌead/ĐoŶsideƌ all the ŵethods, aŶd deǀelop Ǉouƌ oǁŶ. A ĐoŵďiŶatioŶ of ŵethods ĐaŶ also 
ďe ĐoŶsideƌed. 

Method 1: Just pick one from the shortlist! 

BǇ the tiŵe Ǉou aƌe fiŶished ǁith this post, ĐhaŶĐes aƌe that Ǉou ŵight agƌee that doiŶg aŶ 
͞Eeny , meeny , miny , moe͟ fƌoŵ the shoƌtlist is a pƌettǇ good ŵethod. WhǇ Ŷot? 

ThiŶk aďout it, Ǉou haǀe ŵade a shoƌtlist ďased oŶ ĐoŶsisteŶt peƌfoƌŵeƌs ďased oŶ ϯ, ϱ aŶd ϭϬ‐Ǉeaƌ 
ƌetuƌŶs.  So ǁhǇ Ŷot piĐk oŶe fƌoŵ this list? The ƌisk assoĐiated ǁith the ƌetuƌŶs oďtaiŶed ǁill ďe 
ŶegleĐted, ďut this ŵethod is aŶǇ daǇ ďetteƌ thaŶ ǁhat ŵaŶǇ people do: ask foƌ ďest fuŶd Ŷaŵes oƌ 
ask otheƌ people to piĐk fƌoŵ theiƌ shoƌtlist. 

If the folloǁiŶg appeaƌs a ďit ĐoŵpliĐated to Ǉou, adopt ŵethod ϭ, ďut do Ŷot fail to leaƌŶ  ͞how to 

review your mutual fund portfolio͞. 

If so, ǁhǇ ĐaŶ͛t I use staƌ ƌatiŶgs as a guide? Fƌoŵ ŵǇ eǆpeƌieŶĐe, people ǁho staƌt usiŶg staƌ ƌatiŶgs 
do Ŷot kŶoǁ ǁheŶ to stop. TheǇ ǁould Đoŵpaƌe peeƌs ǁithout ĐheĐkiŶg the actual peƌfoƌŵaŶĐe of 
theiƌ poƌtfolio. I ĐaŶ Ŷeǀeƌ feel Đoŵfoƌtaďle ǁith suĐh a stƌategǇ. PeƌsoŶal fiŶaŶĐe is aŶ iŶdiǀidual 
ƌaĐe. 

Not ĐoŶǀiŶĐed? TǇ this: The Trouble With Mutual Fund Star Ratings 
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Method 2: Using short‐term risk‐ƌetuƌŶ metrics 

This is the ŵethod outliŶed iŶ the step‐by‐step fund selection guide 

Theƌe aƌe tǁo issues that I did Ŷot ƌealize/kŶoǁ ǁheŶ I ǁƌote the aďoǀe. 

A. The ƌisk‐ƌetuƌŶ ŵetƌiĐs listed at Value ƌeseaƌĐh aƌe oǀeƌ oŶlǇ ϯ oƌ ϱ Ǉeaƌs oŶlǇ. TheǇ haǀe Ŷot 
ďotheƌed to state this, Ŷoƌ ƌeplied to ŵǇ ƋuestioŶ ƌeg. this. MǇ guess afteƌ houƌs of staƌiŶg at theiƌ 
listiŶg pages is that the ŵetƌiĐs aƌe oǀeƌ the last ϯ Ǉeaƌs. 

B. See ďeloǁ ;peƌhaps Ŷot iŵŵediatelǇ!Ϳ 

WheŶ ǁe ŵake a shoƌtlist ĐoŶsideƌiŶg ϯ, ϱ aŶd ϭϬ‐Ǉeaƌ ƌetuƌŶs, should ǁe oŶlǇ ĐoŶsideƌ ϯ Ǉeaƌs 
ƌisk‐ƌetuƌŶ ŵetƌiĐs? 

Peƌhaps Ŷot.  It is Ŷot a teƌƌiďle ĐhoiĐe, ďut I thiŶk ǁe ĐaŶ do ďetteƌ. 

Foƌ the ƌeĐoƌd, let us get thƌough ǁith it. It is aŶǇǁaǇ a good staƌtiŶg poiŶt foƌ gettiŶg Đoŵfoƌtaďle 
aďout these ŵetƌiĐs. To ďe fƌaŶk, I aŵ delighted that ŵaŶǇ ƌeadeƌs haǀe doŶe eǆaĐtlǇ that. 

Let us look at soŵe defiŶitioŶs fiƌst: 

Alpha It is a ŵeasuƌe hoǁ ŵuĐh it has outpeƌfoƌŵed its ďeŶĐhŵaƌk iŶdeǆ. Higheƌ ;positiǀe!Ϳ the 
alpha the ďetteƌ. Beta Measuƌe of ǀolatilitǇ. Beta of ϭ.ϯ ŵeaŶs fuŶd is ϯϬ% ŵoƌe ǀolatile thaŶ the 
ŵaƌket as a ǁhole. So loǁ ďeta is iŵpoƌtaŶt foƌ 

http://freefincal.com/step-by-step-guide-to-selecting-a-mutual-fund/
http://freefincal.com/the-trouble-with-mutual-fund-star-ratings/
http://freefincal.com/step-by-step-guide-to-selecting-a-mutual-fund/


Beta Measuƌe of ǀolatilitǇ. Beta of ϭ.ϯ ŵeaŶs fuŶd is ϯϬ% ŵoƌe ǀolatile thaŶ the ŵaƌket as a ǁhole. 
So loǁ ďeta is iŵpoƌtaŶt foƌ ƌisk‐aǀeƌse iŶǀestoƌs 

Standard Deviation: Higheƌ the std. deǀ. higheƌ the fluĐtuatioŶs iŶ ƌetuƌŶs. 

Sharpe Ratio: Measuƌe of ƌetuƌŶ ǁƌt to ƌisk. A good fuŶd gets ƌetuƌŶs ǁithout too ŵuĐh ƌisk aŶd ǁill 
haǀe higheƌ Shaƌpe ƌatio A ƌisk‐aǀeƌse iŶǀestoƌ ǁill look foƌ ƌeasoŶaďle ƌetuƌŶs aŶd ǁith loǁ 
fluĐtuatioŶs iŶ ƌetuƌŶ. So theǇ ǁill look foƌ ƌeasoŶaďlǇ high alpha, loǁ ďeta, loǁ R‐sƋuaƌed, loǁ std. 

Sortino ratio: The Shaƌpe ƌatio ĐoŶsideƌs ďoth positiǀe aŶd Ŷegatiǀe eǆĐess ƌetuƌŶs ;ǁƌt ƌisk‐fƌee 
ƌateͿ. The SoƌtiŶo ƌatio ĐoŶsideƌs oŶlǇ the Ŷegatiǀe eǆĐess ƌetuƌŶs ǁhile ĐalĐulatiŶg the staŶdaƌd 
deǀiatioŶ. Higheƌ the ďetteƌ. 

If Ǉou aƌe lookiŶg foƌ aŶ easǇ‐to‐uŶdeƌstaŶd ǀisual aid foƌ uŶdeƌstaŶdiŶg these ŵetƌiĐs, tƌǇ 
this: Visualizing Mutual Fund Volatility Measures 

What now? 

Look for funds with reasonably high alpha, low beta, low std‐ dev, high Sharpe ratio and high 

Sortino ratio. 

HaŶg oŶ. 

Higheƌ the ďeta, higheƌ the staŶdaƌd deǀiatioŶ ;tǇpiĐallǇ!Ϳ 

Higheƌ the alpha, higheƌ the Shaƌpe ƌatio ;tǇpiĐallǇ!!Ϳ 

Higheƌ the Shaƌpe ƌatio, higheƌ the SoƌtiŶo ƌatio ;tǇpiĐallǇ!!!Ϳ 

So all ǁe Ŷeed to do is to look foƌ fuŶd ǁth ƌeasoŶaďlǇ 

high alpha,  and low beta 

I ǁould pƌefeƌ to state this the otheƌ ǁaǇ: 

ϭͿ Look foƌ loǁ ďeta 

ϮͿ Đhoose fuŶds ǁith highest alpha aŵoŶg the loǁ‐ďeta gƌoup. 

PiĐk oŶe of those fuŶds. You doŶe. 
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I haǀe ƌeŵoǀed a ŵeasuƌe Đalled R‐sƋuaƌed ;tells Ǉou hoǁ ĐloselǇ peƌfoƌŵaŶĐe is ƌelated to the 
iŶdeǆ. Higheƌ the ǀalue Đloseƌ ǁill the peƌfoƌŵaŶĐe. All laƌge Đap fuŶds ǁill haǀe high R‐sƋuaƌeͿ.  I 
feel that this is too useful. 

So let us Ŷoǁ ƌetuƌŶ to the shoƌtlist. 

 

ReĐall the pƌoĐeduƌe foƌ gettiŶg the aďoǀe ƌetuƌŶ sĐƌeeŶ at Value ReseaƌĐh. You ǁill fiŶd the 
steps here 

No Ŷeed to do that ƌight Ŷoǁ. Folloǁ this liŶk iŶ aŶotheƌ ďƌoǁseƌ taď to get this sĐƌeeŶ. 

https://ǁǁǁ.ǀalueƌeseaƌĐhoŶliŶe.Đoŵ/fuŶds/fuŶdSeleĐtoƌ/default.asp?Đat=ϴ&eǆĐ=susp%ϮCdiƌ%ϮC
Đlose%ϮCŶotRated 
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You haǀe alƌeadǇ ŵade the shoƌtlist ;fuŶds ĐoƌƌespoŶdiŶg to ďlue ƌeĐtaŶglesͿ 

Noǁ ĐliĐk oŶ Risk‐stats 

You ǁould Ŷeed to pƌepaƌe this kiŶd of taďle. You ĐaŶ do so ŵaŶuallǇ. Oǀeƌ the Ǉeaƌs, ŵaŶǇ ƌeadeƌs 
haǀe seŶt ŵe theiƌ eǆĐel files iŶ ǁhiĐh theǇ haǀe ŵade this pƌoĐess siŵpleƌ. 

You ĐaŶ doǁŶload the eǆĐel file fƌoŵ VR aŶd eǆtƌaĐt data foƌ the fuŶds iŶ Ǉouƌ shoƌtlist. 

 

If Ǉou kŶoǁ a ďit of eǆĐel, Ǉou ĐaŶ seleĐt the taďulated shoƌtlist, go to data  aŶd ĐliĐk oŶ filiter.  That 
ǁill pƌoduĐe the eŶĐiƌĐled soƌtiŶg ŵeŶu as shoǁŶ aďoǀe. If Ǉou doŶ͛t kŶoǁ hoǁ to do this oƌ use 
EǆĐel, do it ǁith peŶ aŶd papeƌ. No ďig deal! 

You ĐaŶ theŶ soƌt the ďeta ĐoluŵŶ fƌoŵ sŵallest to laƌgest. What has ďeeŶ desĐƌiďed aďoǀe ǁill take 
oŶlǇ ϭϬ ŵiŶs. 



Noǁ ŶotiĐe the Ǉelloǁ seleĐtioŶ. Loǁ ďeta ǁith ƌeasoŶaďlǇ high alpha. 

We haǀe ouƌ ǁiŶŶeƌs! PiĐk oŶe fuŶd Ǉou aƌe Đoŵfoƌtaďle ǁith. DoŶe! 

Wait a ŵiŶute! What aďout FƌaŶkliŶ Blue Chip aŶd HDFC Top ϮϬϬ! WhǇ did theǇ Ŷot ŵake the Đut? 

SiŵplǇ ďeĐause theǇ haǀe Ŷot doŶe ǁell iŶ the last thƌee Ǉeaƌs aŶd ǁe aƌe oŶlǇ lookiŶg at last 
thƌee‐Ǉeaƌ ŵetƌiĐs! 

Method 3: Using long‐term risk‐ƌetuƌŶ metrics 

What if Ǉou ǁaŶted to ĐoŶsideƌ ƌisk‐ƌetuƌŶ ŵetƌiĐs oǀeƌ loŶgeƌ duƌatioŶs? Afteƌ all, ǁe ĐoŶsideƌed 
loŶg‐teƌŵ ƌetuƌŶs to ŵake the shoƌt‐list. 

Makes seŶse. Theƌe aƌe tǁo ǁaǇs to aĐĐoŵplish. 

A. With MoƌŶiŶgstaƌ IŶdia 

Theƌe aƌe tǁo issues heƌe. ;ϭͿ theƌe is Ŷo ƌisk‐ƌetuƌŶ listiŶg foƌ all fuŶds like VRoŶliŶe aŶd ;ϮͿ all 
ƌatios aƌe ĐalĐulated ǁith BSE ϭϬϬ. Not a ďid 

;ϭͿ theƌe is Ŷo ƌisk‐ƌetuƌŶ listiŶg foƌ all fuŶds like VRoŶliŶe. So Ǉou Ŷeed to go to eaĐh fuŶd page. 

;ϮͿ all ƌatios aƌe ĐalĐulated ǁith BSE ϭϬϬ. Peƌhaps Ŷot a pƌoďleŵ foƌ puƌe laƌge Đap fuŶds. Will Ŷot use 
foƌ otheƌ Đategoƌies. 

See heƌe foƌ a saŵple. This is Ŷot a sĐƌeeŶshot. I haǀe oŶlǇ iŶĐluded stuff that I Ŷeed! 



 

NotiĐe that the ŵetƌiĐs aƌe aǀailaďle foƌ diffeƌeŶt duƌatioŶs. 

Tƌouďle is, the fuŶds ďeŶĐhŵaƌk is BSE ϮϬϬ aŶd Ŷot BSE ϭϬϬ. 

You ĐaŶ ĐoŶsideƌ the ŵetƌiĐs pƌettǇ ŵuĐh as ŵeŶtioŶed ďefoƌe, ŵake a taďle foƌ diffeƌeŶt duƌatioŶs 
oƌ ǀisuallǇ oďseƌǀe  foƌ ĐoŶsisteŶĐǇ aŶd ŵake a ĐhoiĐe. It ǁill Ŷot take as loŶg as it seeŵs. HeǇ, ǁhose 
ŵoŶeǇ is it aŶǇǁaǇ! 

This has a got a Ŷeǁ ŵetƌiĐ: 

Treynor Ratio  is kŶoǁŶ as the ƌeǁaƌd to ǀolatilitǇ ƌatio. While the Shaƌpe ƌatio is the eǆĐess ƌetuƌŶ 
;ǁƌt ƌisk fƌee ƌateͿ diǀided ďǇ staŶdaƌd deǀiatioŶ, TƌeǇŶoƌ ƌatio is the eǆĐess ƌetuƌŶ diǀided ďǇ ďeta. 
This is ĐalĐulated foƌ ďoth the fuŶd aŶd the ďeŶĐhŵaƌk foƌ ǁhiĐh ďeta is assuŵed to ďe ϭ. 



Higheƌ the TƌeǇŶoƌ ƌatio, ďetteƌ is the peƌfoƌŵaŶĐe ;higheƌ ƌetuƌŶs + loǁ ǀolatilitǇ ǁƌt ďeŶĐhŵaƌkͿ 

B. With the fƌeefiŶĐal ƌisk‐ƌetuƌŶ aŶalǇzeƌ 

If Ǉou do Ŷot like the faĐt that ŵoƌŶiŶgstaƌ uses the saŵe ďeŶĐhŵaƌk foƌ all fuŶds, Ǉou ĐaŶ ĐoŶsideƌ 
ŵǇ risk‐return analyzer 

You ĐaŶ theŶ Đhoose fƌoŵ NiftǇ, CNX ϭϬϬ, CNX Mid Cap, CNX ϱϬϬ, SeŶseǆ, BSE Sŵall Cap, Mid Cap, BSE 
ϭϬϬ,ϮϬϬ, ϱϬ. 

CoŶsideƌ ϭ to ϵ‐Ǉeaƌ duƌatioŶs. CalĐulate luŵp suŵ aŶd SIP ƌetuƌŶs foƌ eaĐh duƌatioŶ 

Eǀaluate the ƌisk‐ƌetuƌŶ sĐoƌe ǁith ϭϯ ŵetƌiĐs. 

You ĐaŶ also ĐoŶsideƌ the Year on Year Mutual Fund Risk Return Analyzer foƌ ƌeǀieǁiŶg ǇeaƌlǇ 
peƌfoƌŵaŶĐe. 

Method 4: Using downside capture ratios 

This is the ŵethod I adǀoĐate iŶ the iŶǀestoƌ ǁoƌkshops. 

The ŵaiŶ adǀaŶtage of this ŵodel is that it does Ŷot depeŶd oŶ ŵodeƌŶ poƌtfolio theoƌǇ ;MPTͿ ƌatios 
ǁhiĐh aƌe appliĐaďle oŶlǇ foƌ Ŷoƌŵal oƌ GaussiaŶ distƌiďutioŶs. It is Ƌuite possiďle ;iŶ faĐt easǇ to 
pǀeͿthat theǇ ŵaǇ Ŷot ǁoƌk ǁith ŵutual fuŶds aŶd stoĐks! This ŵeaŶs all staƌ ƌatiŶgs aƌe oŶ shakǇ 
gƌouŶd!! 

People use MPT ŵetƌiĐs ďeĐause alteƌŶatiǀes aƌe tough to eǀaluate ;ŵoƌe oŶ this sooŶͿ. 

Upside capture. 

Foƌ a giǀeŶ peƌiod, hoǁ ŵuĐh of the ďeŶĐhŵaƌks gaiŶs has the fuŶd Đaptuƌed? Higheƌ the ďetteƌ. 

Downside capture. 

Foƌ a giǀeŶ peƌiod, hoǁ ŵuĐh of the ďeŶĐhŵaƌks losses has the fuŶd Đaptuƌed? Loǁeƌ the ďetteƌ. 

Fƌoŵ ǁhat I haǀe seeŶ, consistent downside protection is the source of alpha. 

I haǀe ǁƌitteŶ aďout this iŶ detail eaƌlieƌ: 

http://freefincal.com/update-mutual-fund-risk-and-return-analyzer/
http://freefincal.com/update-mutual-fund-risk-and-return-analyzer/
http://freefincal.com/year-on-year-mutual-fund-risk-return-analyzer/


Understanding Upside and Downside Capture ratios 

Simplify Mutual Fund Analysis with Upside/Downside Capture Ratios 

  

AgaiŶ tǁo ŵethods 

A. With MoƌŶiŶgstaƌ IŶdia 

MoƌŶiŶgstaƌ agaiŶ uses oŶlǇ BSE ϭϬϬ foƌ ĐalĐulatioŶ. Hoǁeǀeƌ, this is easǇ to use aŶd is peƌfeĐt foƌ 
laƌge Đap fuŶds aŶd ŵaǇďe a ďit too stƌiĐt foƌ ŵid aŶd sŵall‐Đap fuŶds. 

  

 

B. With the fƌeefiŶĐal ƌisk‐ƌetuƌŶ aŶalǇzeƌ  

AgaiŶ tƌouďle ǁith ŵoƌŶiŶgstaƌ is it uses the saŵe ďeŶĐhŵaƌk foƌ all fuŶds. You ĐaŶ use 
ŵǇ risk‐return analyzer ǁhiĐh has a sepaƌate upside doǁŶside page. The eǀaluatioŶ stƌategǇ is 
diffeƌeŶt fƌoŵ ǁhat ŵoƌŶiŶg staƌ uses ďut the esseŶĐe is the saŵe. 

I ǁill post aŶ eǆĐlusiǀe tool to ĐalĐulate this ďetteƌ. See soŵe sĐƌeeŶshots of this aƌe aǀailaďle here 

http://freefincal.com/simplify-mutual-fund-analysis-with-upsidedownside-capture-ratios/
http://freefincal.com/understanding-upside-and-downside-capture-ratios/
http://freefincal.com/understanding-upside-and-downside-capture-ratios/
http://freefincal.com/understanding-upside-and-downside-capture-ratios/
http://freefincal.com/update-mutual-fund-risk-and-return-analyzer/
http://freefincal.com/simplify-mutual-fund-analysis-with-upsidedownside-capture-ratios/
http://freefincal.com/understanding-upside-and-downside-capture-ratios/


Method 5: With freefincal rolling returns calculator 

RoϬlliŶg ƌetuƌŶs offeƌ a sŵaƌt aŶd easǇ to uŶdeƌstaŶd ǁaǇ to eǀaluate ĐoŶsisteŶĐǇ iŶ peƌfoƌŵaŶĐe. 

Suppose Ǉou ǁaŶt to eǀaluate fuŶd peƌfoƌŵaŶĐe fƌoŵ JaŶ ϭst ϮϬϬϬ oŶǁaƌds. 

You ĐalĐulate ϯ‐Ǉeaƌ CAGR* fƌoŵ ϭs JaŶ ϮϬϬ to DeĐ. ϯϭst ϮϬϬϮ.  TheŶ Ǉou shift the peƌiod ďǇ a daǇ ;ƌoll 
oǀeƌͿ aŶd ĐalĐulate ϯ‐Ǉeaƌ CAGR* fƌoŵ ϮŶs JaŶ ϮϬϬ to ϭst JaŶ. ϮϬϬϯ aŶd so oŶ. Plot theŵ togetheƌ aŶd 
staƌe at it. 

● foƌ ďoth fuŶd aŶd its ďeŶĐhŵaƌk 

This idea is to look foƌ ĐoŶsisteŶt loŶg‐teƌŵ outpeƌfoƌŵaŶĐe. 

See this post foƌ ŵoƌe details: 

Mutual Fund Rolling Returns Analysis: Franklin India Blue Chip Fund 

aŶd use this autoŵated sheet foƌ ĐalĐulatioŶs: 

Mutual Fund Rolling Returns Calculator 

Method 6: With information ratio 

IŶfoƌŵatioŶ is defiŶed as the aǀeƌage eǆĐess ƌetuƌŶ of the fuŶd ǁƌt ďeŶĐhŵaƌk foƌ a giǀeŶ peƌiod, 
diǀided ďǇ the staŶdaƌd deǀiatioŶ of the eǆĐess ƌetuƌŶ. 

CoŶsisteŶtlǇ high iŶfoƌŵatioŶ ƌatio is a good iŶdiĐatoƌ of peƌfoƌŵaŶĐe. Dƌ. Uŵa ShashikaŶt saǇs, 

͞IŶfoƌŵatioŶ ƌatio is ŵǇ keǇ ƋuaŶtitatiǀe iŶdiĐatoƌ͟.  

See this post foƌ ŵoƌe details ;ĐalĐulatoƌ iŶ the saŵe postͿ: 

Mutual Fund Analysis with the Information Ratio 

Method 7: With Ulcer index 

UlĐeƌ iŶdeǆ is aŶotheƌ doǁŶside pƌoteĐtioŶ iŶdiĐatoƌ. It peŶalizes fuŶds ŵoƌe foƌ lapses iŶ doǁŶside 
pƌoteĐtioŶ thaŶ otheƌ ŵetƌiĐs.  This is ŵǇ peƌsoŶal faǀouƌite ;thaŶks To Raŵesh MaŶgalͿ 

http://freefincal.com/mutual-fund-rolling-returns-calculator/
http://freefincal.com/mutual-fund-rolling-returns-calculator/
http://freefincal.com/mutual-fund-rolling-returns-analysis-fibc/
http://freefincal.com/mutual-fund-rolling-returns-analysis-fibc/
http://freefincal.com/information-ratio-mutual-fund-analysis/
http://freefincal.com/information-ratio-mutual-fund-analysis/


See this post foƌ ŵoƌe details: 

Mutual Fund Analysis With the Ulcer Index 

aŶd use this foƌ ĐalĐulatioŶs: 

risk‐return analyzer ǁhiĐh has a sepaƌate ulĐeƌ iŶdeǆ page. 

Was I Ŷot ƌight? DoesŶ͛t   ͞Eeny , meeny , miny , moe͟ fƌoŵ the shoƌtlist seeŵ like  a pƌettǇ good 
ŵethod Ŷoǁ!! 

Would you like a suggestion? 

Foƌ laƌge‐Đap fuŶds: 

Use: Method 4 A : Using downside capture ratios with morning star data 

Foƌ ŵid aŶd sŵall‐Đap fuŶds 

Use: Method 4 B : Using the new downside capture ratio calculator;ƌeleasiŶg iŶ a Đouple of daǇsͿ 

Alternatively 

Use: Method 7: With Ulcer index  

oƌ a ĐoŵďiŶatioŶ of 

Method 5: With freefincal rolling returns calculator aŶd 

Method 7: With Ulcer index 

   

http://freefincal.com/mutual-fund-ulcer-index/
http://freefincal.com/update-mutual-fund-risk-and-return-analyzer/
http://freefincal.com/mutual-fund-ulcer-index/


16. How to Select Debt Mutual Funds Suitable For 

Your Financial Goals? 

SiŶĐe the tiŵe ŵǇ step‐by‐step guide to selecting (Equity) mutual funds ďeĐoŵe populaƌ, I haǀe 
ďeeŶ ƌeĐeiǀiŶg ƌeƋuests to puďlish a siŵilaƌ guide foƌ deďt ŵutual fuŶds. 

Well ďeguŶ is half‐doŶe. If aŶ iŶǀestoƌ ĐaŶ ĐoŶfideŶtlǇ seleĐt Đategoƌies suitaďle foƌ theiƌ fiŶaŶĐial 
goals, shoƌt‐listiŶg a set of fuŶds fƌoŵ that ĐategoƌǇ is that ŵuĐh easieƌ. This is espeĐiallǇ tƌue foƌ 
deďt fuŶds, siŶĐe ĐhoosiŶg oŶe is tǇpiĐallǇ tougheƌ thaŶ eƋuitǇ fuŶds. 

Although I iŶteŶded this post to ďe a ĐoŵpaŶioŶ pieĐe to the ŵoƌe geŶeƌal, How to select mutual 

fund categories suitable for your financial goals,  as I ǁƌote it, eŶough aspeĐts haǀe ďeeŶ iŶĐluded  to 
ĐoŶsideƌ this as a step‐ďǇ‐step seleĐtioŶ guide foƌ deďt fuŶds. 

IŶteƌest ƌates aŶd ďoŶd pƌiĐes haǀe a fasĐiŶatiŶg ƌelatioŶship. Theƌefoƌe, ďesides the usual 
ƌisk‐ƌetuƌŶ paƌaŵeteƌs of alpha, ďeta, staŶdaƌd deǀiatioŶ, Shaƌpe ƌatio, SoƌtiŶo ƌatio etĐ used foƌ 
eƋuitǇ ŵutual fuŶds, ƋuaŶtities like Ǉield, Ǉield to ŵatuƌitǇ, aǀeƌage poƌtfolio duƌatioŶ, ŵodified 
duƌatioŶ etĐ. aƌe iŶǀolǀed iŶ deďt fuŶd seleĐtioŶ/eǀaluatioŶ. 

This ŵakes the seleĐtioŶ pƌoĐess appear ĐoŵpliĐated. Hoǁeǀeƌ, this ĐaŶ ďe siŵplified ďǇ foĐussiŶg 
oŶ ϭ/Ϯ paƌaŵeteƌs to fiƌst Ŷaƌƌoǁ doǁŶ the deďt fuŶd ĐategoƌǇ aŶd theŶ shoƌt‐list fuŶds fƌoŵ that 
ĐategoƌǇ. 

ThaŶks to the ƌeĐeŶt Đƌash iŶ ďoŶd pƌiĐes, a ǀisual aŶalǇsis is possiďle. 

OŶ JulǇ ϭϲth ϮϬϭϯ, the ϭ0‐year G‐sec rate  iŶĐƌeased ďǇ ϲ.ϲϵ% ǁhile the 1‐year G‐sec rate  iŶĐƌeased ďǇ 
a ǁhoppiŶg ϭϰ.ϴ%. SouƌĐe: ǁǁǁ.iŶǀestiŶg.Đoŵ 

While the steps takeŶ ďǇ RBI to Đuƌď ƌupee‐depƌeĐiatioŶ ǁas the ŵaiŶ ƌeasoŶ foƌ this, otheƌ eǀeŶts 
plaǇed a paƌt too. See here  foƌ a deĐeŶt ƌepoƌt. 

The ǀalue of a ďoŶd has aŶ iŶǀeƌse ƌelatioŶship ǁith iŶteƌest ƌate. If iŶteƌest ƌates iŶĐƌease, the ǀalue 
of a ďoŶd has to  fall  iŶ oƌdeƌ to ŵatĐh ĐuƌƌeŶt Ǉields. Theƌefoƌe, the NAV of a ďoŶd fuŶd holdiŶg suĐh 
ďoŶds ǁill deĐƌease. 

SiŶĐe ďoth the ϭY aŶd ϭϬY ƌate juŵped up shaƌplǇ, pƌettǇ ŵuĐh ďoŶds of all duƌatioŶs ǁeƌe affeĐted, 
ƌesultiŶg iŶ a fall iŶ NAV of alŵost all tǇpes of fuŶds. 

http://www.livemint.com/Money/JDYw9dZKhcktqoJTYedSDO/Debt-funds-plunge-as-RBI-squeezes-market.html
http://www.investing.com/rates-bonds/india-10-year-bond-yield-historical-data
http://freefincal.com/select-mutual-fund-categories-suit-goal/
http://www.investing.com/rates-bonds/india-1-year-bond-yield-historical-data
http://freefincal.com/step-by-step-guide-to-selecting-a-mutual-fund/
http://freefincal.com/select-mutual-fund-categories-suit-goal/


EǀeŶ liƋuid aŶd ultƌa –shoƌt teƌŵ fuŶds, ǁith ŵatuƌitǇ duƌatioŶs ŵuĐh less thaŶ a Ǉeaƌ, ǁeƌe 
affeĐted, ďeĐause ďaŶks pulled out huge aŵouŶts of ŵoŶeǇ stashed iŶ suĐh fuŶds. 

SiŶĐe this eǀeŶt oĐĐuƌƌed less thaŶ a Ǉeaƌ ago, the default optioŶ ;ϭYͿ iŶ the performance taď of eaĐh 
deďt fuŶd page at Value ReseaƌĐh OŶliŶe shoǁs hoǁ fuŶds ďehaǀed duƌiŶg this peƌiod. 

This offeƌs a siŵple ǁaǇ to uŶdeƌstaŶd hoǁ diffeƌeŶt tǇpes of deďt fuŶds ƌeaĐt to iŶteƌest ƌate 
ŵoǀeŵeŶts, aka interest rate risk  – one type of ƌisk that deďt fuŶds aƌe suďjeĐt to. 

Fiƌst, let ŵe Ƌuote tǁo defiŶitioŶs: 

Modified Duration : Measured in years, modified duration is a measurement of a bond’s sensitivity to 

movements in interest rates. For example, a bond with a modified duration of 5.2 years can be 

expected to undergo a 5.2% movement in price for each 1% movement in interest rates. The longer the 

modified duration (in years), the more sensitive a bond’s price to changes in interest 

rates. Source: Invesco Perpetual 

Average Maturity: The average maturity of the portfolio determines the time involved in maturing of 

all the debt assets in the portfolio of the debt mutual fund. Higher the average maturity of the 

portfolio greater would be the interest rate risk on the portfolio of the debt mutual 

fund.  Source: MoneyControl 

Both the ŵodified duƌatioŶ aŶd  the aǀeƌage ŵatuƌitǇ ƌepƌeseŶt the seŶsitiǀitǇ of the deďt fuŶd 
poƌtfolio to iŶteƌest ƌate ŵoǀeŵeŶts. 

While aǀeƌage ŵatuƌitǇ is a Đƌude ŵeasuƌe of iŶteƌest ƌate seŶsitiǀitǇ, the ŵodified duƌatioŶ is a 
ŵoƌe seŶsitiǀe ŵeasuƌe. 

Just ďǇ ŶotiŶg the ǀalues of these tǁo paƌaŵeteƌs, oŶe ĐaŶ uŶdeƌstaŶd hoǁ iŶteƌest ƌate ƌisk affeĐts 
diffeƌeŶt deďt fuŶd Đategoƌies. 

Heƌe is a ĐoŵpilatioŶ of aǀeƌage ŵatuƌitǇ aŶd ŵodified duƌatioŶ foƌ diffeƌeŶt fuŶd Đlasses. I haǀe 
deliďeƌatelǇ aǀoided defiŶiŶg eaĐh fuŶd ĐategoƌǇ iŶ the post. Those ǁho aƌe faŵiliaƌ ǁith theŵ 
should Ŷot ǁoƌƌǇ too ŵuĐh. If Ǉou aƌe Ŷeǁ to deďt fuŶds, theŶ I suggest Ǉou Đoŵe up ǁith Ǉouƌ oǁŶ 
defiŶitioŶ of fuŶd Đategoƌies ďǇ oďseƌǀiŶg the ŵaǆiŵuŵ ǀalues of the aǀeƌage ŵatuƌitǇ aŶd 
ŵodified duƌatioŶ. 

https://www.invescoperpetual.co.uk/portal/site/ip/contentDetail?contentId=%20e63a72a35db01310VgnVCM1000000a67bf0aRCRD
https://www.invescoperpetual.co.uk/portal/site/ip/contentDetail?contentId=%20e63a72a35db01310VgnVCM1000000a67bf0aRCRD
http://www.moneycontrol.com/news/mf-experts/debt-mutual-funds-terms-you-need-to-know_815904.html
http://www.moneycontrol.com/news/mf-experts/debt-mutual-funds-terms-you-need-to-know_815904.html


 
SouƌĐe: Value ReseaƌĐh OŶliŶe. IŶ soŵe Đases, the aǀeƌage ŵatuƌitǇ aŶd ŵodified duƌatioŶ aƌe Ŷot foƌ the saŵe fuŶd. The tǇpiĐal 

oƌdeƌ of the ǀalues is hoǁeǀeƌ ĐoƌƌeĐt. 

Performance in the past year  

Debt: Liquid.  Let us look at the fuŶd ǁith highest aǀeƌage ŵatuƌitǇ ;AMͿ ;Ϭ.Ϯ ǇeaƌsͿ aŶd highest 
ŵodified duƌatioŶ ;MDͿ ;Ϭ.ϭϴ ǇeaƌsͿ. 



 

  

NotiĐe the little ďuŵp iŶ the NSE TƌeasuƌǇ Bill a little afteƌ the ďoŶd Đƌash. The fuŶd hoǁeǀeƌ ǁas 
pƌaĐtiĐallǇ uŶhaƌŵed. If Ǉou peeƌ a little Ǉou ǁill ŶotiĐe a sŵall dip oŶ JulǇ ϭϲth. NotiĐe hoǁ fast the 
fuŶd ďouŶĐed ďaĐk – iŶ a feǁ daǇs. 

Debt: Income Let us look at tǁo fuŶds. 

The fuŶd ǁith loǁest ĐategoƌǇ AM = Ϭ.ϰϰ Ǉeaƌs , MD  =Ϭ.ϯϳ Ǉeaƌs 



 

  

NotiĐe hoǁ the fuŶd suffeƌed a dip oŶ JulǇ ϭϲth ďut ƌeĐoǀeƌed iŶ a Đouple of ŵoŶths. 

Noǁ let us look at the fuŶd ǁith the highest ĐategoƌǇ AM = ϭϯ.ϲϮ Ǉeaƌs; MD = ϲ.ϵϱ Ǉeaƌs. 



 

The fuŶd is Ǉet to ƌeaĐh its JulǇ ϭϲth NAV. 

Siŵilaƌ plots ĐaŶ ďe ŵade foƌ the shoƌt teƌŵ gilt fuŶds. IŵagiŶe the fate of the Deďt: loŶg teƌŵ fuŶds! 

Theƌefoƌe, iŶ geŶeƌal, higheƌ the aǀeƌage ŵatuƌitǇ of the poƌtfolio, higheƌ the iŶteƌest ƌate ƌisk. 

Higheƌ the aǀeƌage ŵatuƌitǇ, higheƌ the ŵodified duƌatioŶ. 

Higheƌ the ŵodified duƌatioŶ, higheƌ the interest rate risk . The ǀalue of the ŵodified duƌatioŶ giǀes 
Ǉou a ŵoƌe eǆaĐt estiŵate of hoǁ ŵuĐh the NAV ǁill ďe affeĐted foƌ ϭ% ĐhaŶge iŶ iŶteƌest ƌates. 



TǇpiĐallǇ fuŶds ǁith loǁ AM aŶd MD ǁill folloǁ aŶ aĐĐƌual stƌategǇ. That is theǇ ǁill ďuǇ aŶd hold 
deďt papeƌ uŶtil ŵatuƌitǇ. So iŶteƌest ƌate ƌisk is loǁeƌed. Hoǁeǀeƌ, credit risk  Đoŵes iŶto plaǇ. Loǁeƌ 
the quality of the debt paper, higheƌ the Đƌedit ƌisk aŶd higheƌ the iŶteƌest ƌate! 

SEBI alloǁs fuŶd houses to buy credit protection ;soƌt of aŶ iŶsuƌaŶĐeͿ to hedge Đƌedit ƌisk oŶ 
Đoƌpoƌate ďoŶds. So that offeƌs soŵe Đoŵfoƌt to the iŶǀestoƌs. 

How do we use this information to select mutual funds? 

WheŶ it Đoŵes to deďt fuŶd iŶǀestoƌs, I ĐaŶ thiŶk of thƌee tǇpes 

ϭͿ     Those ǁho aƌe alǁaǇs ĐhasiŶg iŶteƌest ƌates, douďle iŶdeǆatioŶ etĐ. 

ϮͿ     Those ǁho aƌe lookiŶg to iŶǀest foƌ shoƌt teƌŵ goals, less thaŶ ϱ Ǉeaƌs aǁaǇ 

ϯͿ     Those ǁho aƌe lookiŶg to iŶǀest foƌ loŶg teƌŵ goals, as paƌt of diǀeƌsified folio. 

We ǁill leaǀe tǇpe ;ϭͿ aloŶe. OďǀiouslǇ theǇ kŶoǁ ǁhat theǇ aƌe doiŶg.  We ǁill leaǀe the high AM, 
high MD fuŶds to these guǇs. 

Where kind of funds should type (2) investors choose? 

TheǇ should Đhoose a fuŶd ǁith aǀeƌage ŵatuƌitǇ ǁell ďeloǁ the teŶuƌe of the fiŶaŶĐial goal. 

Foƌ a ϱ Ǉeaƌ goal, I ǁould Đhoose a ŵodified duƌatioŶ aŶd aǀeƌage ŵatuƌitǇ of Ŷo ŵoƌe thaŶ ϭ Ǉeaƌ. 

Which kind of fund to invest in? Noǁ ǁe ǁill Ŷeed to look iŶto the natureof the deďt holdiŶgs. Is it 
Đoƌpoƌate deďt? It is BaŶk papeƌ? It is goǀt deďt ;giltͿ? What is the ƌatiŶg of the deďt papeƌ? 

Foƌ iŵpoƌtaŶt goals, ďest to stiĐk to high ƋualitǇ deďt issued ďǇ ďaŶks aŶd PSU 

Shoƌt teƌŵ gilt fuŶds ǁith loǁeƌ MD ĐaŶ also ďe used, ďut the ƌetuƌŶs ǁould ďe oŶ the loǁeƌ side. 

Foƌ less‐iŵpoƌtaŶt goals, Ǉou ĐaŶ ďe a little ŵoƌe adǀeŶtuƌous aŶd iŶĐlude soŵe Đoƌpoƌate deďt. 
Heƌe agaiŶ stiĐk to fuŶds that haǀe pƌedoŵiŶaŶtlǇ ͚AAA͛ seĐuƌities iŶ theiƌ folio. 

So iŶǀestoƌs should fiƌst look at loǁ interest rate. The risk ;AM & MDͿ , shoƌtlist Đouple of 
fuŶd categories  aŶd theŶ Đhoose fuŶds ǁith loǁ credit risk  ;ƋualitǇ of deďtͿ. 

Heƌe is a sĐƌeeŶshot fƌoŵ the ValueReseaƌĐh portfolio page shoǁiŶg the AM, MD aŶd the fund style 
box.  We should fuŶds ǁith high  Đƌedit ƋualitǇ aŶd low iŶteƌest ƌate seŶsitiǀitǇ foƌ shoƌt teƌŵ goals. 

http://businesstoday.intoday.in/story/purchese-credit-default-swaps-mutual-funds-helps-portfolio/1/191044.html
http://www.crisil.com/ratings/credit-rating-scale.html


Most iŶǀestoƌs ǁith a goal iŶ ŵiŶd, should staǇ ǁithiŶ the ƌed ĐiƌĐle. 

 

OŶĐe the fuŶd ĐategoƌǇ is ĐhoseŶ, Ǉou ĐaŶ shoƌt list fuŶds usiŶg the ƌisk‐ƌetuƌŶ paƌaŵeteƌs ;alpha, 
ďeta, staŶdaƌd deǀiatioŶ, R‐sƋuaƌed, Shaƌpe ƌatioͿ usiŶg the saŵe stƌategǇ as outliŶed iŶ 
the step‐by‐step mutual fund selection guide . If Ǉou ǁould like to uŶdeƌstaŶd ƌisk‐ƌetuƌŶ paƌaŵeteƌs 
iŶ a siŵple ŶoŶ‐ŵatheŵatiĐal ǁaǇ, ĐliĐk here 

This ǁould eŶaďle Ǉou to shoƌt‐list loǁ‐ƌisk, ƌeasoŶaďle‐ƌetuƌŶ fuŶds fƌoŵ the ĐategoƌǇ of Ǉouƌ 
ĐhoiĐe. 

The Ŷeǆt step ǁould ďe to look at the fuŶd oďjeĐtiǀe aŶd iŶǀestŵeŶt stƌategǇ. Soŵe fuŶd houses like 
FƌaŶkliŶ TeŵpletoŶ ŵeŶtioŶ this ĐleaƌlǇ oŶ eaĐh fuŶd page. If the iŶfoƌŵatioŶ is Ŷot Đleaƌ, ƌead the 
sĐheŵe doĐuŵeŶt. Do Ŷot ask aŶǇoŶe else! 

The oďjeĐtiǀe aŶd iŶǀestŵeŶt stƌategǇ must giǀe Ǉou the iŵpƌessioŶ that the ĐuƌƌeŶt AM aŶd MD ǁill 
ŵoƌe oƌ less ďe the saŵe foƌ the iŶǀestŵeŶt teŶuƌe Ǉou haǀe iŶ ŵiŶd. 

If Ǉes, go ahead aŶd iŶǀest! 

http://freefincal.com/mutual-fund-volatility-risk-measures/
http://freefincal.com/mutual-fund-volatility-risk-measures/
http://freefincal.com/step-by-step-guide-to-selecting-a-mutual-fund/


NEVER iŶǀest iŶ a deďt fuŶd ǁithout ƌeadiŶg the iŶǀestŵeŶt oďjeĐtiǀe aŶd iŶǀestŵeŶt stƌategǇ. 

Where kind of funds should type (3) investors choose? 

Fiƌst let us uŶdeƌstaŶd ǁhat ǁe Ŷeed deďt fuŶds foƌ loŶg teƌŵ goals ǁhiĐh ǁould tǇpiĐallǇ haǀe 
sigŶifiĐaŶt eƋuitǇ. 

● WhǇ Ŷot PPF? PPF is Ŷot suitaďle foƌ goals less thaŶ ϭϱ fiŶaŶĐial Ǉeaƌs aǁaǇ 
● PPF is good ďut it does Ŷot alloǁ ƌeďalaŶĐiŶg. You ĐaŶ ďook pƌofits iŶto PPF ďut Ŷot ǀiĐe ǀeƌsa 

ǁheŶ Ǉou ǁaŶt to. 
● With a deďt fuŶd theƌe is a ĐhaŶĐe foƌ high ƌetuƌŶs ǁhiĐh Đould ďe  tƌaŶsfeƌƌed to eƋuitǇ 

ǁheŶ the ŵaƌkets fall. So deďt fuŶds alloǁ foƌ ƌeďalaŶĐiŶg ǁhiĐh if doŶe ĐleǀeƌlǇ ĐaŶ ĐoŶtaiŶ 
poƌtfolio ǀolatilitǇ sigŶifiĐaŶtlǇ. 

Just like a diǀeƌsified eƋuitǇ fuŶd, a ǁell diǀeƌsified deďt fuŶd like a dǇŶaŵiĐ ďoŶd fuŶd ǁith 
ŵodified duƌatioŶ aŶd aǀeƌage ŵatuƌitǇ of Ŷo ŵoƌe thaŶ Ϯ‐ϯ Ǉeaƌs ǁill do the ǁoƌk. The NAV ǁill 
fluĐtuate aŶd that is fiŶe, siŶĐe ǁe Ŷeed fluĐtuatioŶs foƌ ƌeďalaŶĐiŶg! You ĐaŶ leaƌŶ ŵoƌe aďout 
ƌeďalaŶĐiŶg heƌe. Be suƌe to plaǇ ǁith the siŵulatoƌ tool. 

Just as the ĐoŶĐept of standard deviation can help a newbie mf investor understand different fund 

categories, the ĐoŶĐepts of aǀeƌage ŵatuƌitǇ, aŶd ŵodified duƌatioŶ ĐaŶ help the Ŷeǁďie deďt fuŶd 
iŶǀestoƌ to piĐk a ĐategoƌǇ suitaďle foƌ theiƌ Ŷeeds. 

Deďt fuŶds seleĐtioŶ ĐaŶ tǇpiĐallǇ ďe ŵoƌe ĐoŵpliĐated thaŶ eƋuitǇ fuŶd seleĐtioŶ. It is up to the 
iŶǀestoƌ to siŵplifǇ this pƌoĐess ďǇ ďeiŶg Đleaƌ oŶ what they want. TheǇ should leaƌŶ Ŷot to Đhase 
afteƌ ƌetuƌŶs aŶd keep eǆpeĐtatioŶs loǁ. 

   

http://freefincal.com/select-mutual-fund-categories-suit-goal/
http://freefincal.com/what-does-it-take-to-do-your-own-financial-planning/
http://freefincal.com/select-mutual-fund-categories-suit-goal/


17. How to Conduct a Personal Financial Audit 

I loǀe DeĐeŵďeƌ.  The CheŶŶai Suŵŵeƌ is ďusǇ ƌeĐhaƌgiŶg its ďatteƌies aŶd theƌefoƌe Ŷot iŶ full foƌĐe. 
 The CaƌŶatiĐ ŵusiĐ seasoŶ seeŵs to ďegiŶ eaƌlieƌ eaĐh Ǉeaƌ, thaŶks to soŵe pƌudeŶt ŵaƌketiŶg.  The 
seŵesteƌ is oǀeƌ, aŶd foƌ ŵe, goal‐ďased iŶǀestiŶg ŵoŶth staƌts! 

Most of ǁhat little I kŶoǁ aďout peƌsoŶal fiŶaŶĐe aŶd iŶǀestiŶg Đoŵes fƌoŵ tiŵe speŶt staƌiŶg at 
EǆĐel sheets iŶ DeĐeŵďeƌ. All ŵǇ ƌetiƌeŵeŶt aŶd goal‐ďased iŶǀestiŶg ĐalĐulatoƌs ǁeƌe doŶe iŶ 
DeĐeŵďeƌ as I eǀaluated ŵǇ goals aŶd futuƌe Đash floǁ. 

IŶ DeĐeŵďeƌ, I  do a peƌsoŶal fiŶaŶĐe audit.  Details of last Ǉeaƌ audit ĐaŶ ďe fouŶd here  ;ďe suƌe to 
ƌead ĐoŵŵeŶtsͿ .  Will post this Ǉeaƌs audit sooŶ. 

The ŵost iŵpoƌtaŶt paƌt of the audit is to fiŶd out if I aŵ oŶ tƌaĐk ǁith ƌespeĐt to ŵǇ loŶg‐teƌŵ 
fiŶaŶĐial goals.  MuĐh of this audit pƌoĐess has ďeeŶ ĐoŵpletelǇ autoŵated ǁith these tools ;aŶd ĐaŶ 
ďe doŶe aŶǇ daǇ of the ǇeaƌͿ: 

ϭ.  I keep tƌaĐk of iŶǀestŵeŶts ǁith this monthly tracker 
Ϯ. TƌaĐk fuŶd holdiŶgs, poƌtfolio health aŶd goal pƌogƌess ǁith Automated Mutual Fund and 

Goal‐based Investment Tracker 
ϯ. PPF Tracker 
ϰ. Get a peƌspeĐtiǀe of futuƌe Đash floǁ ǁith the integrated financial planner 

If Ǉou haǀe Ŷot doŶe this eǆeƌĐise, do tƌǇ it. It ǁill ĐhaŶge the ǁaǇ Ǉou thiŶk aďout ŵoŶeǇ.  You Đould 
feel ŵoƌe seĐuƌe aŶd hopefullǇ iŶ ĐoŶtƌol.  It ǁould defiŶitelǇ  tell Ǉou where you stand  aŶd where 

you need to be  ;if Ǉou aƌe Ŷot theƌe alƌeadǇͿ. 

At the Đost of souŶdiŶg pƌesuŵptuous, ŵaǇ I suggest that Ǉou tƌeat this post as acall to action  aŶd tƌǇ 
out the aďoǀe tools? 

If Ǉou aƌe iŶteƌested, heƌe is ǁhat Ǉou ǁill Ŷeed: 

● ϲϬ ŵiŶutes of peaĐe aŶd Ƌuiet. 
● A Ŷoteďook aŶd peŶ aŶd of Đouƌse a Đoŵputeƌ hooked up to the iŶteƌŶet. 

AŶd this is ǁhat Ǉou ǁill Ŷeed to do: 

ϭ. IŶ the Ŷoteďook, date a page aŶd list all possiďle shoƌt‐teƌŵ aŶd loŶg‐teƌŵ goals. 
Ϯ. EŶteƌ the appƌoǆiŵate ĐuƌƌeŶt Đost of eaĐh goal. If Ǉou doŶ͛t kŶoǁ it off‐haŶd, souƌĐe it lateƌ. 

http://freefincal.com/monthly-financial-tracker-2/
http://freefincal.com/excel-ppf-calculator-and-tracker/
http://freefincal.com/monthly-financial-tracker-2/
http://freefincal.com/excel-financial-planning-template-creating-financial-plan/
http://freefincal.com/personal-financial-audit/
http://freefincal.com/automated-mutual-fund-financial-goal-tracker/
http://freefincal.com/personal-financial-audit/
http://freefincal.com/excel-financial-planning-template-creating-financial-plan/
http://freefincal.com/automated-mutual-fund-financial-goal-tracker/
http://freefincal.com/automated-mutual-fund-financial-goal-tracker/
http://freefincal.com/automated-mutual-fund-financial-goal-tracker/
http://freefincal.com/excel-ppf-calculator-and-tracker/


ϯ. With this iŶfoƌŵatioŶ, plaǇ ǁith the Visual Goal‐planner HopefullǇ it ǁould help Ǉou 
uŶdeƌstaŶd the iŵpoƌtaŶĐe of iŶflatioŶ aŶd hoǁ to ďeat: eitheƌ ďǇ investing enough or by 
earning large enough returns. 

ϰ. ColleĐtioŶ all ƌeleǀaŶt iŶfoƌŵatioŶ ƌegaƌdiŶg Ǉouƌ iŶǀestŵeŶts aŶd saǀiŶgs: SB aĐĐouŶts, FDs, 
RDs, PPF, EPF, Gold, StoĐks, ŵutual fuŶd holdiŶgs, ďoŶds, iŶsuƌaŶĐe poliĐies etĐ. 

ϱ. You aƌe Ŷoǁ ƌeadǇ to use the integrated financial planner. As Ǉou eǆploƌe the eŶtƌies, if Ǉou 
Ŷeed help ǁith plaŶŶiŶg loŶg‐teƌŵ goals, Ǉou ĐaŶ ĐoŶsult: A Step‐By‐Step Guide to Long 

Term Goal‐Based Investing 
ϲ. Take a feǁ daǇs to studǇ aŶd uŶdeƌstaŶd the ƌesults of the iŶtegƌated fiŶaŶĐial plaŶŶeƌ.  That 

ǁill tell Ǉou how much you need to invest aŶd how much you can invest ….  this Ǉeaƌ aŶd iŶ all 
futuƌe Ǉeaƌs up to ƌetiƌeŵeŶt. 

ϳ. This should giǀe Ǉou soŵe idea of aĐhieǀaďle Ǉouƌ fiŶaŶĐial goals aƌe. You doŶ͛t Ŷeed to take 
the ƌesults of the plaŶŶeƌ as Gospel. As loŶg as Ǉou stƌiǀe to iŶǀest as ŵuĐh as Ǉou ĐaŶ aŶd 
keep eǆpeŶses at ĐheĐk, Ǉou ǁould ďe fiŶe. 

ϴ. The Ŷeǆt step is to tag Ǉouƌ eǆistiŶg aŶd futuƌe iŶǀestŵeŶts  oƌ saǀiŶgs ǁith loŶg‐teƌŵ oƌ 
shoƌt‐teƌŵ goals aŶd eŶteƌ that iŶ the monthly tracker 

ϵ. You ĐaŶ use the aďoǀe‐ŵeŶtioŶed PPF aŶd ŵutual fuŶd tƌaĐkeƌs if Ǉou ǁish. 
ϭϬ. Wƌite doǁŶ iŵpoƌtaŶt ĐoŶĐlusioŶs iŶ the Ŷoteďook. 
ϭϭ. Repeat steps ϭ‐ϭϬ oŶĐe a Ǉeaƌ. 
ϭϮ. Steps like ĐhaŶgiŶg iŶǀestŵeŶts, ƌeďalaŶĐiŶg etĐ haǀe Ŷot ďeeŶ disĐussed heƌe.  If these 

steps aƌe folloǁed, ŵǇ guess is that Ǉou ǁould kŶoǁ ǁhat to do ǁith Ǉouƌ iŶǀestŵeŶts 
ďeĐause Ǉou Ŷoǁ set Ǉouƌ sights oŶ the oŶlǇ ďeŶĐhŵaƌk that ĐouŶts: Ǉouƌ fiŶaŶĐial health. 

ϭϯ. I ǁill pƌoǀide soŵe ŵoƌe details oŶ this ǁheŶ I post ŵǇ peƌsoŶal fiŶaŶĐe audit. 

If Ǉou Ŷeed help ǁith aŶǇ of the aďoǀe steps, Ǉou ĐaŶ ĐoŶtaĐt ŵe aŶd I ǁill ďe happǇ to pƌoǀide 
geŶeƌiĐ help. 

HappǇ AuditiŶg! 
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18. How to review your mutual fund portfolio? 

I disĐuss siŵple ǁaǇs iŶ ǁhiĐh a ŵutual fuŶd poƌtfolio assoĐiated ǁith a loŶg‐teƌŵ goal ĐaŶ ďe 
ƌeǀieǁed. This is a gƌeǇ aƌea iŶ peƌsoŶal fiŶaŶĐe aŶd theƌe is Ŷo optiŵal ǁaǇ to do this. EaĐh 
iŶdiǀidual ŵust ŶeĐessaƌilǇ deǀelop theiƌ oǁŶ stǇle of ƌeǀieǁ.  So ŵultiple solutioŶs aƌe the Ŷoƌŵ 
heƌe. 

What is pƌeseŶted ďeloǁ aƌe ŵǇ thoughts oŶ the suďjeĐt aŶd is a ĐoŵďiŶatioŶ of ͚how I do it͚ aŶd 
͚how I would do it͚. Let us staƌt ǁith assuŵptioŶs. 

ϭ. The goal is seǀeƌal Ǉeaƌs aǁaǇ ;shoƌt‐teƌŵ goal ŵaŶageŵeŶt is a diffeƌeŶt ďall gaŵe. It the 
folio has deďt, theŶ theƌe is Ŷot ŵuĐh to do. If it has a lot of eƋuitǇ, oŶe should pƌaǇ a lot!Ϳ 

Ϯ. We haǀe a Đleaƌ eǆpeĐted ƌetuƌŶ fƌoŵ ouƌ total eƋuitǇ folio ;this ƌeǀieǁ is foƌ the eƋuitǇ 
poƌtioŶ of the folio. We ǁill assuŵe the deďt paƌt has ŵiŶiŵal ǀolatilitǇ aŶd does Ŷot Ŷeed 
fƌeƋueŶt ƌeǀieǁsͿ 

ϯ. We ǁill ŵoŶitoƌ the folio, saǇ eaĐh ŵoŶth ďut ǁill oŶlǇ take aĐtioŶ oŶĐe a Ǉeaƌ. 
ϰ. AĐtioŶ heƌe ƌefeƌs to fuŶd ĐhaŶges oŶlǇ. Otheƌ aĐtioŶs like ƌeďalaŶĐiŶg oƌ taĐtiĐal asset 

alloĐatioŶ depeŶd oŶ eƋuitǇ:deďt alloĐatioŶ oƌ eĐoŶoŵiĐ iŶdiĐatoƌs aŶd aƌe Ŷot ĐoŶsideƌed. 
ϱ. The folio should at least ďe ϱY old. Theƌe is Ŷo huƌƌǇ foƌ Ŷeǁ iŶǀestoƌs ǁith folios ǇouŶgeƌ 

thaŶ ϱY to take aŶǇ aĐtioŶ aŶd I stƌoŶglǇ suggest theǇ ŵoŶitoƌ theiƌ iŶǀestŵeŶt patteƌŶs aŶd 
Ŷot the folio peƌfoƌŵaŶĐe. 

ϲ. Theƌe aƌe seǀeƌal tǇpes of folios ;minimalist, ŵildlǇ Đlutteƌed, seǀeƌelǇ ĐlutteƌedͿ. So Đouƌse 
of aĐtioŶ ǁill diffeƌ. We ǁill ĐoŶsideƌ a Đlutteƌed folio. It is easǇ to eǆtƌapolate the gist of the 
aƌguŵeŶt to aŶǇ folio. If Ǉou haǀe aŶǇ ƋuestioŶs, feel fƌee to ask. 

PƌettǇ ŵuĐh eǀeƌǇ aĐtioŶ iŶ peƌsoŶal fiŶaŶĐe Ŷeeds a ďeŶĐhŵaƌk. The ŵoƌe peƌsoŶal theǇ aƌe, the 
easieƌ it is to deĐide. 

So the fiƌst ďeŶĐhŵaƌk is to haǀe a ƌetuƌŶ eǆpeĐtatioŶ. This  eǆpeĐtatioŶ should ďe ƌeasoŶaďle aŶd 
ŵust keep iŶ ŵiŶd assoĐiated ǀolatilitǇ. 

The seĐoŶd ďeŶĐhŵaƌk is the Ŷet ƌetuƌŶ fƌoŵ the poƌtfolio at aŶǇ giǀeŶ tiŵe. This is ĐalĐulated usiŶg 
ǁhat is kŶoǁ as the XIRR ;ƌead ŵoƌe aďout this here Ϳ 

The XIRR is, ďǇ defiŶitioŶ a peƌsoŶal ďeŶĐhŵaƌk. ͚How has the fund performed?͚ is Ŷoǁ ƋuaŶtified ďǇ, 
͚What is my XIRR from the fund?͚ 

It is a peƌsoŶal ďeŶĐhŵaƌk ďeĐause Ŷo tǁo people͛s XIRR ǁill ďe the saŵe, uŶless theǇ iŶǀest oŶ 
eǆaĐtlǇ the saŵe dates. 
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This is ǁhǇ staƌ ƌatiŶgs aƌe iƌƌeleǀaŶt oŶĐe I iŶǀest iŶ a fuŶd ;theǇ aƌe iƌƌeleǀaŶt eǀeŶ ďefoƌe that 
ďeĐause, iŵo theǇ do Ŷot ƌeǁaƌd/peŶalize loŶg‐teƌŵ ĐoŶsisteŶĐǇ/iŶĐoŶsisteŶĐǇ. AŶ iŶǀestoƌ is 
ďetteƌ off  doiŶg theiƌ oǁŶ aŶalǇsisͿ. 

OŶĐe I iŶǀest iŶ a fuŶd, all that ŵatteƌ to ŵe is its iŵpaĐt oŶ ŵǇ folio aŶd Ŷot hoǁ it Đoŵpaƌes ǁith its 
peeƌs ;staƌ ƌatiŶgͿ. 

So, oŶĐe I haǀe aŶ eǆpeĐtatioŶ fƌoŵ eƋuitǇ, the Ŷeǆt task is to fiŶd out the Ŷet XIRR ;this is the ƌate at 
ǁhiĐh all Ǉouƌ iŶǀestŵeŶts haǀe ĐoŵpouŶded oŶ aŶ aǀeƌage. This is the eƋuiǀaleŶt of the CAGR 
ǁheŶ ŵultiple iŶǀestŵeŶts aƌe ŵadeͿ. 

You ĐaŶ do this ďǇ eŶteƌiŶg ALL Ǉouƌ tƌaŶsaĐtioŶs iŶ a poƌtal like Value ReseaƌĐh oƌ ŵǇ ŵutual fuŶd 
tƌaĐkeƌ oƌ Mpƌofit. Not suƌe if Peƌfios giǀes this. 

You should Ŷoǁ haǀe a taďle of the ĐuƌƌeŶt ǀalue of all Ǉouƌ fuŶds, theiƌ iŶdiǀidual XIRRs aŶd the Ŷet 
XIRR. 

SoŵethiŶg like this ;ĐliĐk to eŶlaƌgeͿ. This is a faďƌiĐatioŶ. 

 

No pƌizes foƌ guessiŶg that the fiƌst fuŶd is PPFAS!! 

If ŵǇ ƌetuƌŶ eǆpeĐtatioŶ is ϭϬ% ;loǁeƌ the ďetteƌͿ, I  ĐaŶ affoƌd to do ŶothiŶg if ŵǇ Ŷet XIRR aŶd 
iŶdiǀidual XIRRs aƌe all aďoǀe ϭϬ%. Theƌe is aďsolutelǇ ŶothiŶg ǁƌoŶg ǁith this stƌategǇ. 

I like a laƌge XIRR as ŵuĐh as aŶǇ otheƌ peƌsoŶ. So a seĐoŶd appƌoaĐh is to tƌǇ ;aŶd hopeͿ to keep the 
Ŷet XIRR ǁell aďoǀe the ƌetuƌŶ eǆpeĐtatioŶ aŶd ŵake gradual changes  to iŶĐƌease the distaŶĐe 
ďetǁeeŶ the tǁo ďeŶĐhŵaƌks as ŵuĐh as possiďle. 

The aďoǀe piĐtuƌe is aŶ eǆaŵple of a Đlutteƌed folio. It has ϯ laƌge Đaps, oŶe laƌge ŵid‐Đap aŶd tǁo 
ŵid‐sŵall Đap fuŶds. I aŵ Ŷot teƌƌiďlǇ ďƌight ǁheŶ it Đoŵes to giǀiŶg good eǆaŵples.   I aŵ faiƌlǇ suƌe 
that ŵaŶǇ ƌeal life folios aƌe ǁoƌse thaŶ this! 



Here we go, 

AŵoŶg the thƌee laƌge Đap fuŶds, tǁo aƌe ϱY old iŶ the folio aŶd oŶe ϮY old. 

Is the ϮY old iŶǀestŵeŶt ŶeĐessaƌǇ? It is uŶlikelǇ to diǀeƌsifǇ the folio as theƌe aƌe alƌeadǇ tǁo laƌge 
Đaps aŶd its ƌetuƌŶ, ϭϰ.ϳϱ% is sigŶifiĐaŶtlǇ loǁeƌ thaŶ the Net XIRR of Ϯϲ%. Also, it ĐoŶstitutes oŶlǇ 
ϭ.Ϯϯ% of the eŶtiƌe folio. 

So I thiŶk this ;laƌge Đap ϭͿ ĐaŶ ďe gotteŶ ƌid of. 

Laƌge Cap Ϯ is ŶeaƌlǇ tǁiĐe iŶ ǀalue Đoŵpaƌed to laƌge Đap ϭ ďut its ƌetuƌŶ is ŵuĐh loǁeƌ. 

If laƌge Đap Ϯ has ĐoŶsisteŶtlǇ peƌfoƌŵed theŶ it ĐaŶ ďe ƌetaiŶed eǀeŶ its poƌtfolio has sigŶifiĐaŶt 
oǀeƌlap ǁith laƌge Đap ϯ. 

Saŵe ƌeasoŶiŶg foƌ laƌge ϯ. If it has ďeeŶ ĐoŶsisteŶt, leaǀe it aloŶe. If it has suddeŶlǇ iŵpƌoǀed iŶ the 
last feǁ ŵoŶths, ǁe ǁill haǀe to ǁait aŶd ǁatĐh. 

IŶ the Ŷaŵe of ĐoŶsolidatioŶ, oŶe should Ŷot hastilǇ shift laƌge Đap Ϯ holdiŶgs to laƌge Đap ϯ.  OŶe ĐaŶ 
iŶĐƌease iŶǀestŵeŶts iŶ laƌge Đap ϯ aŶd deĐƌease iŶǀestŵeŶt iŶ laƌge Đap Ϯ aŶd see hoǁ that goes. 

If laƌge Đap ϯ does iŶdeed ĐoŶtiŶue to do ǁell ;ƌetuƌŶ ǁell aďoǀe Ŷet ƌetuƌŶͿ aŶd laƌge Đap Ϯ has Ŷot 
piĐked up its aĐt, oŶe ĐaŶ theŶ gƌaduallǇ shift uŶits fƌoŵ laƌge Đap Ϯ to ϯ. 

The aiŵ heƌe is to sloǁlǇ ďut steadilǇ iŶĐƌease the Ŷet XIRR ;ǁell aďoǀe the eǆpeĐted ƌetuƌŶ, if at all 
possiďleͿ. OŶe ĐaŶŶot aĐĐoŵplish this ǁith kŶee‐jeƌk ĐhaŶges.  The idea is to do it ǁith a ŵethod aŶd 
to do it gƌaduallǇ. 

OŶe ĐaŶ also tƌǇ to ƌeduĐe the ǀolatilitǇ iŶ the Ŷet XIRR. This ŵaǇ Ŷeed taĐtiĐal Đalls though. 

Thus is is iŵpoƌtaŶt to tƌaĐk peƌfoƌŵaŶĐe. Otheƌǁise, suĐh deĐisioŶs ĐaŶŶot ďe ŵade. 

The laƌge ŵid‐Đap fuŶd ĐaŶ ďe left aloŶe eǀeŶ if it holds the saŵe laƌge Đap stoĐks as the laƌge Đap 
fuŶds Ϯ aŶd ϯ.  Its ƌetuƌŶ is ǁell aďoǀe the Ŷet ƌetuƌŶ. WheŶ it aiŶ͛t ďƌoke doŶ͛t fiǆ it. 

Theƌe aƌe tǁo sŵall‐ŵid Đap fuŶds. OŶe of theŵ is Ƌuite ƌeĐeŶt. So leaǀe it ďe.  The otheƌ  has a 
deĐeŶt eŶough ƌetuƌŶ. So leaǀe that ďe as ǁell. 

AgaiŶ, if the ŵid‐Đap +iŶteƌŶatioŶal eƋuitǇ fuŶd ĐoŶtiŶues to do ǁell, iŶǀestŵeŶts ĐaŶ ďe iŶĐƌeased 
heƌe. 



I thiŶk Ŷot haǀiŶg a SIP is helpful iŶ ŵakiŶg these sǁitĐhes. I thiŶk a SIP is ďest doŶe iŶ the fiƌst ϱY of a 
loŶg‐teƌŵ goal. Afteƌ that, I thiŶk aĐtiǀe ŵaŶageŵeŶt ǁill help. 

All this is ǁƌitteŶ ǁithout aŶǇ kiŶd of Ƌualitatiǀe aŶalǇsis as to ǁhǇ ĐeƌtaiŶ fuŶds did Ŷot do ǁell. 
DiggiŶg a little deepeƌ ŵaǇ oƌ ŵaǇ Ŷot help. 

It is ďest to Ŷot get eŵotioŶallǇ attaĐhed to a fuŶd aŶd to ďe ƌuthless, ďut oďjeĐtiǀe. This is 
soŵethiŶg I aŵ Ŷot ǀeƌǇ good at ďut haǀe ĐhaŶged iŶ the past Đouple of Ǉeaƌs.  Ruthless does Ŷot 
ŵeaŶ iŵŵediate. ChaŶge ĐaŶ take a feǁ ŵoŶths to happeŶ. Afteƌ all, eǆit loads aŶd taǆatioŶ aƌe also 
iŵpoƌtaŶt. 

ChaŶges ĐaŶ huƌt. The fuŶd ǁe eǆited ĐaŶ go oŶ to do Ƌuite ǁell aŶd the Ŷeǁ fuŶd pluŵď Ŷeǁ 
depths.  WhiĐh is ǁhǇ it is iŵpoƌtaŶt to Ŷot ŵake aŶǇ suddeŶ ĐhaŶges. 

OŶe should Đhase afteƌ ƌetuƌŶs like the tuƌtle tƌǇiŶg to ďeat the haƌe: sloǁ aŶd steadǇ does the tƌiĐk. 

QuaŶtuŵ LoŶg‐teƌŵ eƋuitǇ ŵaǇ ďe a thƌee‐staƌ fuŶd todaǇ ;aĐĐoƌdiŶg to VRͿ ďut iŶ ŵǇ folio it is a fiǀe 
staƌ fuŶd.  ChasiŶg afteƌ fiǀe‐staƌ fuŶds eǀeƌǇ Ǉeaƌ oƌ takiŶg ďlog posts ǁhiĐh aƌe titled, ͞Top Best XX 
fuŶds iŶ ϮϬϭϱ₺ ;XX = ŶuŵďeƌͿ seƌiouslǇ ĐaŶ ďe iŶjuƌious to Ǉouƌ fisĐal health. Bloggeƌs ǁƌite suĐh Đƌap 
to get tƌaffiĐ aŶd ŵoƌe Google adseŶse ŵoŶeǇ. 

UŶdeƌstaŶdiŶg hoǁ the sŵall Đaps aŶd ŵid Đaps haǀe faƌed agaiŶst laƌge Đaps help iŶ uŶdeƌstaŶdiŶg 
the ƌeĐeŶt ƌetuƌŶs of the fuŶd iŶ ouƌ poƌtfolios. 

This is just oŶe ǁaǇ of doiŶg thiŶgs. Theƌe Đould ďe siŵpleƌ ŵethods. PeƌsoŶallǇ, I pƌefeƌ 
ďeŶĐhŵaƌkiŶg XIRR of eaĐh fuŶd ǁith the folios Ŷet XIRR. 

OŶĐe I aŵ uŶit holdeƌ iŶ a fuŶd, its peƌfoƌŵaŶĐe agaiŶst a ďeŶĐhŵaƌk is Ŷot all that ƌeleǀaŶt to ŵe. 
AMCs Đhoose ďeŶĐhŵaƌks that ĐaŶ ďe easilǇ ďeat ;if Ǉou ƌaŶ a ďusiŶess, ǁould Ǉou set Ǉouƌself tough 
taƌgets?Ϳ. A fuŶd that has ĐoŶsisteŶtlǇ ďeat its ďeŶĐhŵaƌk ĐaŶ still Ŷot eǀeŶ ŵeet ŵǇ ƌetuƌŶ 
eǆpeĐtatioŶ, oƌ ĐaŶ ďe ŵuĐh loǁeƌ thaŶ the Ŷet XIRR. 

At suĐh tiŵes, it ŵakes seŶse to fiŶd out if theƌe aƌe ďetteƌ‐peƌfoƌŵiŶg peeƌs taking into account 
consistency in downside protection  ;see hoǁ to do this here Ϳ. AgaiŶ staƌ ƌatiŶgs doŶ͛t ŵeaŶ ŵuĐh to 
ŵe. 

This ŵight ǁoƌk, pƌoǀided the age of the iŶǀestŵeŶt aŶd the ǁeight of the iŶǀestŵeŶt aƌe 
ĐoŶsideƌed.  The idea is to ideŶtifǇ fuŶds that pull up oƌ pull doǁŶ the Ŷet XIRR. 

SuĐh fuŶds Ŷeed Ŷot alǁaǇs ďe eliŵiŶated, ďut it does Ŷot huƌt to ƌeǀieǁ suĐh fuŶds a  ďit deepeƌ 
aŶd aĐt aĐĐoƌdiŶglǇ. 
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All said aŶd doŶe, histoƌǇ tells us ŵost fuŶds ;fƌoŵ ͚deĐeŶt͛ fuŶd housesͿ teŶd to do ǁell if held oŶ 
foƌ loŶg eŶough. So a siŵple ďuǇ aŶd hold stƌategǇ ǁill defiŶitelǇ ǁoƌk. 

What is pƌoposed aďoǀe is oŶlǇ oŶe of a zillioŶ possiďilities. The idea of this post to highlight the 
iŵpoƌtaŶĐe of personal ďeŶĐhŵaƌks. Theƌe aƌe ŵaŶǇ solutioŶs to this pƌoďleŵ. Feel fƌee to ĐƌitiƋue 
aŶd pƌopose alteƌŶatiǀe stƌategies. 

 

   



19. Review Your Retirement Portfolio in Seven 

Easy Steps 

All loŶg‐teƌŵ fiŶaŶĐial goals ƌeƋuiƌe peƌiodiĐ ƌeǀieǁ to eŶsuƌe that theǇ aƌe oŶ tƌaĐk aŶd iŶ liŶe ǁith 
eǆpeĐtatioŶs aŶd assuŵptioŶs ŵade ǁhile planning for the goal . 

RetiƌeŵeŶt is a unique financial goal . Most ofteŶ oŶe has a laƌge Đoƌpus to utilize oǀeƌ a peƌiod of 
seǀeƌal Ǉeaƌs.  Heƌe aƌe seǀeŶ easǇ steps ďǇ ǁhiĐh a ƌetiƌeŵeŶt poƌtfolio ĐaŶ ďe ƌeǀieǁed. 

You ĐaŶ use the goals analysis sheet of the automated mutual fund and financial goal tracker to 
autoŵate this ƌeǀieǁ pƌoĐess. 

ϭ. Calculate the current value of the retirement corpus. DeteƌŵiŶe ĐuƌƌeŶt ǀalues of ŵutual 
fuŶd/stoĐk holdiŶgs, PPF, EPF/NPS, FDs etĐ. aŶd add theŵ all up. 

Ϯ. What is the retirement corpus worth today? If Ǉou ǁeƌe to ƌetiƌe todaǇ, ǁhat Ŷuŵďeƌ of 
Ǉeaƌs ĐaŶ Ǉou ďe fiŶaŶĐiallǇ iŶdepeŶdeŶt? If this Ŷuŵďeƌ is eƋual to the Ŷuŵďeƌ of Ǉeaƌs Ǉou 
eǆpeĐt to ďe aliǀe fƌoŵ todaǇ, Ǉou aƌe financially independent! 

Foƌ eǆaŵple, I ĐaŶ ďe fiŶaŶĐiallǇ iŶdepeŶdeŶt ǁithout ǁoƌkiŶg foƌ just aďout a Ǉeaƌ oƌ so, if I retire 
today!  IŶ oƌdeƌ to Ŷeǀeƌ ǁoƌk agaiŶ I ǁould Ŷeed a suŵ that ǁould suppoƌt ŵe, that is pƌoǀided ŵe 
aŶ inflation‐protected income stream foƌ at least ϰϬ‐ϰϱ Ǉeaƌs! 

ϯ. What is the projected worth of the retirement corpus? If the pƌeseŶt Đoƌpus ǁas alloǁed to 
gƌoǁ fƌoŵ Ŷoǁ uŶtil the eǆpeĐted age of ƌetiƌeŵeŶt at a ƌeasoŶaďle ƌate ;= ƌetuƌŶ oŶ 
iŶǀestŵeŶtͿ, ǁhat Ŷuŵďeƌ of Ǉeaƌs ĐaŶ Ǉou fiŶaŶĐiallǇ iŶdepeŶdeŶt? If this Ŷuŵďeƌ is eƋual 
to the Ŷuŵďeƌ of Ǉeaƌs Ǉou eǆpeĐt to liǀe afteƌ ƌetiƌeŵeŶt, Ǉou ĐaŶ safelǇ ƌeduĐe fuƌtheƌ 
iŶǀestŵeŶts if Ŷot stop theŵ altogetheƌ. 

 Foƌ eǆaŵple, If I do Ŷot iŶǀestŵeŶt foƌ ƌetiƌeŵeŶt aŶǇŵoƌe aŶd ƌetiƌe as peƌ ŵǇ plaŶs at ϲϱ, I ǁill 
haǀe a Đoƌpus that ǁill suppoƌt foƌ aďout ϱ Ǉeaƌs. Wheƌeas I ǁould Ŷeed a Đoƌpus that should suppoƌt 
ŵe foƌ ϮϬ‐Ϯϱ Ǉeaƌs! 

ϰ. What is the current monthly investment required? TakiŶg iŶto aĐĐouŶt the ĐuƌƌeŶt Đoƌpus, 
ǁhat is the ŵoŶthlǇ iŶǀestŵeŶt ƌeƋuiƌed todaǇ, iŶĐƌeasiŶg eaĐh Ǉeaƌ at aŶ assuŵed 
;ƌeasoŶaďle!Ϳ ƌate? If the ŵoŶthlǇ iŶǀestŵeŶt ƌeƋuiƌed is loǁeƌ thaŶ ǁhat Ǉou actually 
invest, theŶ all is ǁell. Else, Ǉou ǁill Ŷeed to Đut doǁŶ eǆpeŶses uŶtil Ǉou ĐaŶ iŶǀest eŶough. 

 I aŵ Ŷot doiŶg ďadlǇ oŶ this aĐĐouŶt.  ThaŶks to aŶ aggƌessiǀe iŶǀestŵeŶt stƌategǇ, I Ŷeed to iŶǀest 
oŶlǇ ϲϱ% of ǁhat I ĐuƌƌeŶtlǇ do.  That is I ĐaŶ affoƌd to ƌeduĐe ŵǇ iŶǀestŵeŶts ďǇ a good ϯϱ% 
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‐soŵethiŶg I do Ŷot iŶteŶd to do as loŶg as I ĐaŶ ŵaŶage to keep unexpected recurring expenses at 
ďaǇ. 

My Assumptions/Expectations 

EƋuitǇ: ϭϮ% iŶitiallǇ, got it doǁŶ to ϭϬ% ;thanks to thisͿ aŶd Ŷoǁ ϵ% 

Deďt: ϴ% 

IŶflatioŶ: ϵ% 

AŶŶual iŶĐƌease iŶ ŵoŶthlǇ iŶǀestŵeŶt: ϭϬ% 

Post‐taǆ ƌetuƌŶs afteƌ ƌetiƌeŵeŶt: ϳ% 

ϱ. What is the growth rate of the retirement portfolio? What is the CAGR of eaĐh asset Đlass? 
That is, the CAGR of eƋuitǇ holdiŶgs*, PPF, EPF,NPS, gold, FD, ƌeal estate etĐ.  If the CAGR of 
the ǀolatile asset Đlasses is ŵoƌe oƌ less Đlose to Ǉouƌ eǆpeĐtatioŶs, Ŷot ŵuĐh Ŷeed ďe doŶe. 
If it ŵuĐh higheƌ thaŶ eǆpeĐtatioŶs, it ŵight  ďe tiŵe to rebalance . If it is ŵuĐh loǁeƌ, Ǉou 
ǁill Ŷeed to look at the souƌĐe of uŶdeƌpeƌfoƌŵaŶĐe aŶd take a Đall oŶ it. 

 The ĐuƌƌeŶt ŵoŶthlǇ iŶǀestŵeŶt ƌeƋuiƌed is also a sigŶ of the poƌtfolio gƌoǁth ƌate. If it Ŷot too 
ŵuĐh higheƌ the initial ŵoŶthlǇ iŶǀestŵeŶt plaŶŶed, thiŶgs aƌe ƌeasoŶaďlǇ fiŶe. 

 MǇ Ŷet EƋuitǇ CAGR: ϵ.ϴϵ% ;as oŶ Maƌ. Ϯϰth ϮϬϭϰͿ 

             NPS: ϳ.ϱϳ%    ;as oŶ ϭϰth Maƌ ϮϬϭϰͿ 

PPF: Saŵe as Ǉouƌs!  I ĐoŶtƌiďute Rs. ϱϬϬ eaĐh ŵoŶth to ŵǇ ǁife͛s aĐĐouŶt aŶd ŵiŶe. 

Gold: Not appliĐaďle 

Real Estate: Not appliĐaďle 

 * take all the tƌaŶsaĐtioŶs ;puƌĐhases, diǀideŶds, ƌedeŵptioŶs, sǁitĐhes,ƌeiŶǀestŵeŶts etĐ.Ϳ ŵade 
foƌ a fiŶaŶĐial goal, feed theŵ iŶto a XIRR ĐalĐulatoƌ aŶd Đoŵpute the CAGR ;the goal tracker sheet of 
the automated mutual fund and financial goal tracker does this at ĐliĐk of a ďuttoŶͿ. 

ϲ. Is your retirement in auto‐pilot mode? Foƌ the salaƌied Đlass, soŵe iŶǀestŵeŶts like EPF aƌe 
ŵaŶdatoƌǇ. If the ĐuƌƌeŶt ŵoŶthlǇ iŶǀestŵeŶt ƌeƋuiƌed is lesseƌ thaŶ the ŵoŶthlǇ EPF 
ĐoŶtƌiďutioŶ, Ǉouƌ ƌetiƌeŵeŶt is iŶ auto‐pilot ŵode, provided  theƌe is Ŷot sigŶifiĐaŶt ďƌeak oƌ 
ƌeduĐtioŶ iŶ ĐoŶtƌiďutioŶs due to laǇ offs oƌ lesseƌ paǇiŶg joďs. 
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 MiŶe has ďeeŶ iŶ auto‐pilot ŵode foƌ Ƌuite a ǁhile Ŷoǁ. SiŶĐe I plaŶ to ƌetiƌe eaƌlǇ, it does Ŷot 
ŵatteƌ ŵuĐh foƌ ŵe. 

ϳ. Are you planning to retire early?  If so, the fiƌst ƌeƋuiƌeŵeŶt is to iŶǀest as ŵuĐh as possiďle 
aŶd as eaƌlǇ as possiďle. If Ǉou aƌe doiŶg this ĐoŶsisteŶtlǇ foƌ at least a Đouple of Ǉeaƌs, use 
the financial freedom calculator to fiŶd out hoǁ sooŶ Ǉou ĐaŶ ƌetiƌe. 

 IŶ ŵǇ Đase, fiŶaŶĐial fƌeedoŵ is a good ϭϴ‐ϮϬ Ǉeaƌs aǁaǇ ;loŶgeƌ thaŶ I oƌigiŶallǇ thought 

 Ϳ. Hoǁeǀeƌ siŶĐe ŵǇ eǆpeĐted ƌetiƌeŵeŶt is loŶgeƌ thaŶ this, I aŵ ƌeasoŶaďlǇ happǇ 
ǁith it. 

 Do ďe Đaƌeful ǁhile iŶteƌpƌetiŶg these Ŷuŵďeƌs aŶd ďe suƌe to avoid these common retirement 

planning mistakes. 

If Ǉou Đould go thƌough these seǀeŶ steps oŶĐe a Ǉeaƌ, Ǉou ĐaŶ eŶsuƌe that Ǉouƌ ƌetiƌeŵeŶt plaŶs aƌe 
oŶ tƌaĐk. 

The goals analysis sheet of the automated mutual fund and financial goal tracker autoŵates this 
ƌeǀieǁ pƌoĐess. Just ƌeŵeŵďeƌ to ǀieǁ it oĐĐasioŶallǇ aŶd Ŷot eǀeƌǇdaǇ! 
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20. Asset allocation for long‐term goals 

 

Asset alloĐatioŶ ƌefeƌs to the pƌopoƌtioŶ of diffeƌeŶt asset Đlasses iŶ a poƌtfolio. Foƌ eǆaŵple, 
peƌĐeŶtage alloĐatioŶ to eƋuitǇ aŶd deďt. The alloĐatioŶ is ;oƌ ƌatheƌ should ďeͿ deĐided ǁith aŶ aiŵ 
to ďalaŶĐe ƌisk  aŶd ƌeǁaƌd.  The adage, ͞do Ŷot put all Ǉouƌ eggs iŶ the saŵe ďasket͟  is usuallǇ used 
to eǆplaiŶ this stƌategǇ. 

DeteƌŵiŶiŶg the ͚ƌight͛ asset alloĐatioŶ foƌ loŶg‐teƌŵ goals ;defiŶed at least ϭϬ Ǉeaƌs plus aǁaǇͿ is a 
tough task if ǁe aƌe lookiŶg foƌ a ŵethod to do it.  It is diffiĐult ;if Ŷot iŵpossiďleͿ to fiŶd the 
͚optiŵuŵ asset alloĐatioŶ͛ eitheƌ ǁith a ƌisk pƌofileƌ oƌ a poƌtfolio aŶalǇsis tool. 

IdeallǇ, oŶe should Đhoose assets ǁhiĐh aƌe little oƌ eǀeŶ opposite ĐoƌƌelatioŶ ǁith eaĐh otheƌ ;oŶe 
does ǁell ǁheŶ the otheƌ taŶksͿ. IŶ suĐh a Đase, it is easǇ to use a poƌtfolio aŶalǇsis tool to deteƌŵiŶe 
the ͚ƌight͛ asset alloĐatioŶ. 

EƋuitǇ, fiǆed iŶĐoŵe ;deďtͿ aŶd gold is oŶe staŶdaƌd ĐoŵďiŶatioŶ ǁhiĐh ĐaŶ ďe used foƌ asset 
alloĐatioŶ. 

PeƌsoŶallǇ I aŵ Ŷot a faŶ of gold aŶd ǁill Ŷot Đhoose it ;too high ƌisk foƌ the loŶg‐teƌŵ ƌeǁaƌd 
offeƌedͿ. So iŶ this post, I ǁill shaƌe soŵe aŶalǇsis ǁith diffeƌeŶt eƋuitǇ:deďt ƌatios. 

Alok Jha has ďeeŶ askiŶg ŵe foƌ aŶ aŶalǇsis ǁith all thƌee assets foƌ a loŶg tiŵe.  So ǁill do this iŶ the 
Ŷeǆt post. 

I Đhoose FƌaŶkliŶ IŶdiaŶ Blue Chip as ƌepƌeseŶtatiǀe of eƋuitǇ aŶd FƌaŶkliŶ IŶdiaŶ IŶĐoŵe fuŶd as 
ƌepƌeseŶtatiǀe as deďt.  These aƌe aŵoŶg the oldest eƋuitǇ aŶd deďt fuŶds iŶ the ŵaƌket. 

We ǁill ĐoŶsideƌ a SIP fƌoŵ ϲth JulǇ ϭϵϵϴ to ϱth MaǇ ϮϬϭϰ ;this ǁas doŶe a ǁhile ďaĐk. Too lazǇ to 
updateͿ iŶ ďoth fuŶds. 

This is hoǁ the XIRR ǁill ǀaƌǇ ŵoŶth ďǇ ŵoŶth 

 



CaŶ ǁe Ŷoǁ aƌgue that siŶĐe the XIRR of the  eƋuitǇ SIP settles doǁŶ afteƌ a ǁhile, ǁe ĐaŶ haǀe ϭϬϬ% 
eƋuitǇ eǆposuƌe foƌ loŶg‐teƌŵ goals? 

I ĐeƌtaiŶlǇ ǁould Ŷot.  If theƌe is a ͚ďig Đƌash͛ Đlose to ǁheŶ I Ŷeed the ŵoŶeǇ, I ǁould ďe iŶ tƌouďle. I 
Ŷeed the ďed‐ƌoĐk of deďt.  Hoǁ ŵuĐh of it do I Ŷeed is uŶfoƌtuŶatelǇ,  a peƌsoŶal ĐhoiĐe. Haƌd to 
pƌoǀide a foƌŵula foƌ it. 

This is hoǁ the staŶdaƌd deǀiatioŶ ;a ŵeasuƌe of ǀolatilitǇͿ of the ŵoŶthlǇ XIRR looks foƌ diffeƌeŶt 
eƋuitǇ alloĐatioŶs. The fiŶal XIRR is also plotted 

 

NotiĐe the ďeŶd iŶ staŶdaƌd deǀiatioŶ at ϭϬ% eƋuitǇ alloĐatioŶ. It ĐaŶ ďe shoǁŶ that it ĐoƌƌespoŶds to 
the ͚optiŵuŵ͛ asset alloĐatioŶ iŶ teƌŵs of ƌisk ǀs. ƌeǁaƌd! 

HeǇ ǁe all ǁaŶt ďetteƌ ƌetuƌŶs, so let us take oŶ ŵoƌe ͚ƌisk͛. But hoǁ ŵuĐh ŵoƌe is the ƋuestioŶ?! 

Haƌd to giǀe a ŵatheŵatiĐal aŶsǁeƌ. 

I do Ŷot like a high douďle‐digit staŶdaƌd deǀiatioŶ. I peƌsoŶallǇ use ϲϬ% eƋuitǇ foƌ ŵǇ loŶg‐teƌŵ 
goals aŶd suggest Ŷo ŵoƌe thaŶ ϳϬ%.  I thiŶk ϱϬ% eƋuitǇ is also a pƌettǇ deĐeŶt alloĐatioŶ. 

ReĐogŶise that ǁe haǀe ĐoŶsideƌed a ďlue Đhip fuŶd. Had ǁe iŶĐluded ŵid aŶd sŵall Đaps, the 
ǀolatilitǇ ǁould haǀe ďeeŶ ŵuĐh higheƌ. 

I thiŶk aŶǇthiŶg aďout ϳϬ% eƋuitǇ alloĐatioŶ ǁill ƌeƋuiƌe a lot of ŵaiŶteŶaŶĐe ;ŵoŶitoƌiŶg, taĐtiĐal 
Đalls etĐ.Ϳ 

I haǀe ďetteƌ thiŶgs to do. I ǁaŶt soŵethiŶg that is loǁ‐ŵaiŶteŶaŶĐe, ǁith ƌeasoŶaďle ƌisk aŶd 
ƌeasoŶaďle ƌeǁaƌd. 



If ŵǇ Ŷet eƋuitǇ poƌtfolio giǀes ŵe  ϭo‐ϭϮ% afteƌ ϭϬY+, I ǁill delighted. I ǁould haǀe ŵet all ŵǇ 
fiŶaŶĐial goals ǁith ƌeasoŶaďlǇ loǁ‐stƌess leǀels. 

Like Suďƌa saǇs, ͞the asset alloĐatioŶ that lets Ǉou sleep peaĐefullǇ, is the ƌight alloĐatioŶ!͟ 

What do you think? 

‐‐‐‐‐‐ 

All calculators referenced in the text are available for free download at 

freefincal.com 

Please let me know your feedback at freefincal@gmail.com 

 

FƌeefiŶĐal is a ƌeadeƌ‐fuŶded ďlog ǁith opeŶ souƌĐe, ad‐fƌee ĐoŶteŶt. If Ǉou fiŶd it useful, ĐoŶsideƌ 
ŵakiŶg a ŵoŶetaƌǇ ĐoŶtƌiďutioŶ to suppoƌt fƌeefiŶĐal aĐtiǀities. CliĐk  to see hoǁ the aŵouŶt ǁill ďe 
used. 
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