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1. Getting Started 

1. Introduction 

Ho   ould  ou like to  ha ge the  a   ou  fa il  has al a s looked at  o e ? That is the  e t al 
the e of this e‐ ook. This  hapte  is a s opsis of a talk I ga e to a g oup of  ou g  esea h stude ts.  

 2. Fortifications: Building barriers 

If a  ha ge has to  ake its  a k, it has to pe a e t. Thus just like a   o st u tio , o e has to 
egi   ith fo tifi atio s. 

 Life Insurance 

A  esea h stude t died  hile o  a t ek  e e tl . Thei  pa e ts  e e e ti el  depe de t  o  hi . 
The  k e  this. So  o effo t  as  eeded to  o i e the  a out the  eed fo  a te  life i su a e 
poli . 

Related Post:  How to Buy a Term Life Insurance Policy 

 Health insurance 

Sa e he e. These  e e  ot s hool kids. The   e e postg aduates. So the  k e  the  alue of health 
i su a e. 

Su a suggested that I talk to the  a out the i po ta e of getti g thei  pa e ts health  o e . Do e. 

Related post: How to Buy a Health Insurance Policy 

Accident insurance 

This  as suggested   M . R. Balak ish a   he  I posted a out this talk i  the fa e ook g oup, asa  
ideas fo   ealth. 

Emergency fund 

See  elo  

Related post: How Long Should I Maintain an Emergency Fund? 
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Will 

U ged the  to get thei  pa e ts to  ite a  ill. Agai  a suggestio    Su a. 

  . Analysing Cash Flow 

I suggested that the stude ts do the follo i g  ith thei   o thl  s hola ship 

For at least 1 year 

i) 30% fees + food +  eeds 

ii) 30% fa il  o  to the  a k  sa  a fle i‐deposit  – pa tl  to  uild a  e e ge  fu d 

iii) 30% fo  lo g‐te  i est e t  o e   ou  ill  ot tou h fo   a ,  a   ea s  – see  elo  

iv) 10%  uffe  fo  wants … f o  ti e to ti e 

After about a year or when emergency fund is close to 1 lakh: 

i) 30% fees + food +  eeds 

ii) 30% fa il  o   pa tl  to a ds lo g‐te  i est e t 

iii) increase long‐term investment (  o e   ou  ill  ot tou h fo   a ,  a   ea s  – see  elo  

iv) 10%  uffe  fo  wants … f o  ti e to ti e 

 The e  as u a i ous ag ee e t that this  as possi le. 

 4. Frugal Living 

Do  ot  o e t  o e  a d happi ess. 

Do  ot take  ou  deg ee a d futu e positio s too se iousl  a d  u  stuff  e ause of so e  status  
o se se o   e ause of pee  p essu e 

5. Never take a loan 

E ept a ho e loa  a d that too o l  if  e essa . 



 6. Say no to credit cards 

If  ou ha e a  edit  a d,  ou  eed to pa  it i  full ea h  o th, a a . Mea i g  ou  eed to ha e 
the  o e   ead . So  h  ha e o e at all? 

Ig o e all the pe ks asso iated  ith  edit  a ds. The  do  ot a ou t fo   u h. 

You do  ot  eed a  edit  a d to keep t a k of  ou  e pe ses 

 7. Say no to any kind of insurance products 

E ept pu e te  life i su a e. E ough said 

8. Do not talk to an insurance agent or bank relationship 

manager 

If  ou  eed so ethi g f o  the , tell them what you want.  Ne e  e e  ask a  i te edia , what to 

do 

9. Do not buy land as investment 

It is  ot li uid,  ot  ell  egulated, de a d is a tifi ial et . et . 

10. Do not buy gold as investment 

 Si e I  as talki g to ph si ists I  ould affo d to sa  the follo i g. 

Gold glitte s si pl   e ause gold is a  etal. A  ele t i  field  a ot e ist i side a  etal. Othe ise, 
the ele t o s i side  ould flo ! 

Whe  light  hi h  o tai s a flu tuati g ele t i  field  shi es o  a pie e of gold, o  fo  that  atte  
a  pie e of  etal, the  i le ele t o s  o e a ou d like a gooe  fluid a d  efle ts  ost of the 
light. So e of it gets a so ed. So the  esulti g  olou  is golde ‐ ello . No  ig deal! 

If ou  e es  ould se se ult a iolet light i stead of the  isi le light  VIBGYOR , gold  ould appea  like 
a sla  of glass  e ause  etals a e t a spa e t to ult a iolet light. 



 11. Give money to charity 

Help othe s i   eed.  Whe   ou a e i   eed, so eo e  ould tu  up to help  ou. That is   
st o gest  eligious  elief. 

 12.  Understanding long‐term investments –  the  hai shop 
a alog  

O l  o e pe so s pa e t   out of  ea l     i ested i  sto ks. No su p ises he e I guess. 

To i t odu e the  to the idea of sto ks a d  o ds, I used the follo i g a alog . 

I agi e a tea stall outside the hostel gate. You f e ue t it ea h da ,  ou like the o e  a d  ou like 
the tea e e   o e. O e da  he sa s he has to shut shop  e ause he has huge de t. 

You  a t to  ail hi  out. 

You ha e the follo i g  hoi es. 

  Le d hi  sa   K a d ask fo   % i te est ea h  ea  fo   o  ea s. This is  alled a  o d. Si e he is i  
ou  de t, this is  alled a de t i st u e t.  If the pe so  is t ust o th  the e is  o  edit  isk 
i ol ed. 

Whethe  he gets a p ofit o   ot, he has to gi e  ou the  % i te est. So the e is  o  isk  fo   ou  
i est e t i  the se se that pa e ts  ill  e  egula . 

You  ei est the pa e ts i  the sa e shop a d get the sa e i te est o  sa , put it i  a  a k FD 

 You gi e hi   K  ut tell hi  that  ou  a t a sha e of the p ofits. That is  ou o  the  o pa . 
This is  alled e uit . If the e is a loss,  ou get a loss. If the e is a gai ,  ou get a gai . 

The e  a e i te itte t losses  ut o e  a lo g pe iod of ti e,  ou e pe t the a ual gai s to 
out u e  the a ual losses.  You e pe t this  e ause: 

● stude ts  eed a pla e to ha gout outside the  a pus. So the   ould f e ue t tea shops. 
● If the tea is good  a d it is i  this  ase  the   o e stude ts  ould  o e a d  o e ofte . 
● Thus, the e is a  ha e fo   o siste t p ofit. 



Afte  se e al  ea s, the e uit  a d  o d i esto s  et  o th  ould look so ethi g like this   d e  
this o  the  oa d . 

 

If I appl   % ta  to  oth e uit  a d de t, the  alue  ill  edu e. 

No  I  ust take i to a ou t the effect of inflation. 

I asked fo  the p i e of  hai  he  the  had it fo  the fi st ti e e e  i  thei  li es. 

Rs.  , Rs.  .   e e so e a s e s    ot all a e f o   et os!  

This  as    ea s ago. 

No  the p i e is a out Rs.   

So this is a out  % i flatio   ith the sta ti g p i e as Rs.  .  

So afte  ha i g de alued the  o pus due to ta ,  e  ust de alue it due to i flatio . 

No   ho do  ou thi k got the  ette  deal? The fello   ho had the  ou age to sto a h a ual 
flu tuatio s o  the fello   ho  a ted  stead  g o th  ith p a ti all   o  olatilit  

Which investor is likely to change the way their family handles money? 

K o i g  hi h  hai shop to  a k  a   e tough as the e a e too  a  of the  a ou d the  a pus. 
 Also,  h  o l   a k  hai shops? The e a e se e al Xe o  shops, supplies shops  et . 



What a out ou   a pus  a k  SBI ? It  akes a lot of  o e    offe i g att a ti e fi ed deposit  ates. 
It the  offe s diffe e t ki ds of loa s  a , pe so al, house, fo   o pa ies et .  at  u h highe   ates 
a d  ags a  eat p ofit. 

Wh   ot  u  the  a ks sto k? Wh   ot o se e the spe di g ha its of the u de g aduates a d fi d 
out  hi h  a ds the  p efe ? Those  a ds  ould the  fo  a sho tlist fo  fu the  i estigatio . 

Yes, k o i g  he e to i est  eithe  e uit  o   o d  is tough. It  e ui es  o fide e, dis ipli e a d 
the ti e to a al ze a d t a k. 

The e is a  u h si ple  alte ati e:  utual fu ds. You pa  a su  to a fu d  a age   ho pools i  all 
o t i utio s a d i ests i  a di e sified folio of sto ks,  o ds o   oth. 

I u ged the  to  uild fo tifi atio s asap, lea  the  asi s of e uit  a d  utual fu ds a d  egi  
i esti g. 

The e  e e so e i tellige t  uestio s like: 

● Wh  do  ou e pe t sto ks to i ease all the ti e? 
● Wh  is a ho e loa  the o l  loa  that o e should get? 
● Whi h te  poli  should I  hoose? 
● Ca  I  u   eal estate if I  a t to fa  i  it? 
● If o e gets  i h, does it  ea  so eo e else gets poo ?  Tough o e!  

   



. Personal Finance Self Evaluation Checklist 

A t I: P epa atio  

. Is my life  insured adequately? That is, will my family be able to handle their immediate, 

short‐term and long‐term goals in my absence?  So e people dis iss this as o e  a al sis 
a d take a   C o e te  poli ! T ust  e this a al sis  ill take o l     i utes. The pa al sis 
o u s  hile  hoosi g a  i su e   ot  hile de idi g the a ou t! 

. Have I discussed with my spouse or nominee how the term insurance amount should 

be utilized in my absence? You  a   ite a detailed  ote a out this if  ou  spouse fi ds it too 
o id to dis uss this. Just  e su e to i lude the detailed  ote alo g  ith the poli  pape s. 

You  a  also i lude the  o ta t details of a fee‐o l  fi a ial pla e  fo  guida e. 
. Are me and my family members insured adequately wrt medical expenses independent of 

my employment? This see s like a  o  ai e   ut I a  appalled to see that people  o side  
edi lai  e pe ses as a  aste of  o e  if the  do t  lai  a d take e plo ee  e efits a d 

thei  o  health fo  g a ted. 
. How ready am I to handle emergency expenses? You  eed  o e tha     o ths o     o ths 

e pe ses. Re e e  that  ashless hospitalizatio  does  ot  ea   ash‐f ee hospitalizatio . 
You still  eed to pa  fo   o ‐ edi al e pe ses . 

. How capable am I of replenishing my emergency fund if it gets depleted?! Do t lo k all  ou  
o thl  i flo s i to EMIs a d SIPs. You  eed a s all  uffe  to  eple ish the e e ge  

fu d. 
. Do I know what my net worth is? The o l   easo   ou  eed to do this is fo es  ou to list all 

ou  i est e ts a d update thei   alues. 
. Have I listed all my goals: recurring, short‐term (less than 5 years away), intermediate term 

(5‐10Y away) and long‐term (10Y+ away)? 
. Do I know the approximate but realistic current cost associated with my goals? 
. Have I decided the asset allocation for my intermediate and long‐term goals?  Sho t te  is 

% de t! The asset allo atio  gi e  ou a net po tfolio  etu   ou a e ai i g fo . Fo  
e a ple if  ou e pe t  % f o  e uit  a d  %  post‐ta  f o  de t a d  ould like to ha e 
% e uit  e posu e, the  et po tfolio  etu  is  app o i atel :  %    % +   % %  

. Do I know how much I need to save or invest for each of them? You  eed to use a goal 
pla e   ith the  et po tfolio  etu  a d a  easo a le i flatio  esti ate. Fo   eti e e t, 
ou  eed to assu e a  i te est  ate post‐ eti e e t. Use so ethi g like  % o  so, fo   o . 

. Do I know how much I can invest per month?  A al se  ou   ash i flo  a d outflo . 
Co st u t a pie  ha t a d sta e at it. 

. If there is a shortfall how am I going to manage it?  So e optio s: postpo e goals,  edu e 
ta gets, i ease i est e ts do  the li e. Do t  ake the  istake of i easi g e posu e 



to  olatile i st u e ts i  the hope of  o pe sati g lo e  i est e ts  ith highe   etu s. 
It  ould  a kfi e te i l . 

. Have I discussed all this with my spouse or partner? Ha e I  itte  do  a  i est e t pla ? 
A  itte  i est e t pla  helps e e od , espe iall  those  ho  a ot dis uss fi a ial 
atte s  ith thei  spouse. 

Act II: Action 

. Do I know what category of instruments (eg. what kind of mutual fund) am I going to choose 

for my goals? 
. Is my proposed portfolio diversified within each asset class? 
. Have I begun investments as per the asset allocation decided? Not all goals  a   e ha dled at 

the sa e ti e   e e o e. Reti e e t is p io it   u e  o e. 
. Am I tracking my investments? A  I i esti g e ough a d as pe  the s hedule assu ed i  the 

goal pla e s? 
. Have I written a will? 

Act III: Review 

. Do I know the net return (XIRR) of my debt investments and equity investment? Do I k o  
the  et XIRR of the po tfolio? Is this a o e o   elo  the e pe ted po tfolio  etu  used i  the 
goal pla e s? 

. Do I know what is the current actual value of  goal portfolios?  Do I k o  ho   u h a e the  
a tuall   o th? If I do t i est a o e fo  these goals, ho   u h  ould the  u e t  alue 
g o  to  he  I  eed the  o e ? 

. Do I know for how many years I can survive on an inflation‐indexed monthly income with my 

retirement corpus, If I retire today? Let us  all this X  ea s. 
. Am I increasing this X years by at least one year for each year that I work?  This is the t ue 

easu e of a  eti e e t po tfolio. 

~~~~~~~~~~~~~ 

End note: At the e d of the da  ho  su essful  e a e  ith ou  fi a es is de ided   ho   u h 
o e   e ha e  he  the  eed a ises – at  hi h poi t XIRR o  CAGR o  IRR o   hate e   e  ish to 
all it  atte s little. All  e  a  do is  ake  easo a le assu ptio s, i est i  p odu ti e assets  hi h 
is pa t of a di e sified po tfolio a d hope fo  the  est! 

 



3. How to fortify your financial castle 

Life i su a e, health i su a e, a ide t i su a e a d  iti al ill ess i su a e  a e tailo ‐ ade 
fo tifi atio  p odu ts that help a fa il  ta kle u pleasa t a d u e pe ted de elop e ts. Be it 
e pe ses due to hospitalizatio , o  loss o  de ease  i  i o e due to death, a ide t o  a  iti al 
ill ess.  I  efe  to the  as fo tifi atio  p odu ts  e ause the  p ote t the fa ilies lo g‐te  goals 
like  eti e e t,  hild e s edu atio ,  a iage et . The  p ote t    i i izi g the  ha e of 
edee i g the  o pus  ea t fo  these goals. The  p ote t    i i izi g the  ha es of i te upti g 
the  o pou di g of the  o pus. 

He e a e so e thoughts o  the fo tifi atio  p o ess. 

Emergency Fund 

A e e ge  fu d is also a  u ial fo tifi atio  step  ut  e do  ot ha e a tailo ‐ ade p odu t fo  this 
a d  o  is it  e essa . As  lo g as  e  a  fi d a  a  to  eple ish the e e ge  fu d  he  it is 
used,  he e  e put the fu d is p ett   u h i ele a t. Of  ou se the  hose  i st u e t  ust  e 
li uid. 

The p o le  is the a ou t!  see  elo  

Pure Term Life Insurance 

Those  ho  ealize a te  pla  is  u ial eithe   hoose to seek a o e C o e poli  o   o  a out 
the how much insurance cover is required. 

U fo tu atel   oth app oa hes do  ot  ou t fo   u h  e ause the i su e  has a  uppe  li it 
t pi all   ased o  a  i di idual's i o e a d  isk p ofile. 

The efo e, I thi k it  ould  e  est to ide tif   /  i su e s o e is  o fo ta le  ith,  ite to the  
ith  asi  p ofile details a d dete i e the  a i u   o e  the  a e  illi g to offe . 

The   ite a  a tio  pla : Ho   u h should I allo ate fo  

. s ua i g off lia ilities 

. i flatio  p ote ted i o e a d fo  ho   a   ea s   pe haps u til the kids a e old e ough to 
o k 

. ge e ati g a  i flatio ‐p ote ted su  fo  s hool fees  i ludi g t ai i g a d  oa hi g 
lasses  

. ollege fees 

http://freefincal.com/insurance-calculators/


. a iage e pe ses  if possi le  

Use the Co p ehe si e Child pla e  to  o k this out: How to plan for your child’s education and 

marriage 

Re e e : ha i g a te  pla  is good  ut  hat if  ou   o i ee  u s  o g p odu ts? So p epa e a  
a tio  pla  a d dis uss it  ith  ou   o i ee 

U de sta d ho   est the  a i u  eligi le su  i su ed should  e dist i uted a o g these  u kets, 
ite it do  a d dis uss a d gi e  opies to  ou   o i ee a d so eo e else  ou  a  t ust. Be su e 

to i lude the  a e of a fee‐o l  pla e   see li k o  the top  ight . 

Ask  ou   o i ee to  o ta t the fee‐o l  pla e , if  eeded, as soo  as  ou a e  ead  to su it the 
lai . The  should  e a le to guide th ough the  lai ‐settle e t p o ess  fo  a fee of  ou se  a d 
allo ate the su  i to diffe e t  u kets as pe   ou  pla . 

Also see: Things to do AFTER you take a term insurance policy! 

Health Insurance 

Ha i g a health  o e  is i dispe sa le. Ho e e  it is i po ta t to  e og ize that  ashless  lai  is 
o e of a p i ilege tha  a  ight. Rei u se e t is a  ight. So do  ot  e su e  ashless  ill  e 

app o ed. Mea i g  ou  eed  o e  –  u h  o e tha    ti es  o thl  e pe ses! 

Emergency fund  is a lo g‐te  goal. It is a  i satia le  o ste   hi h  eeds to  e fed  o sta tl . 

Read  o e: How Long Should I Maintain an Emergency Fund? 

P i t the  e essa  steps  to  e  o pleted  efo e a d afte  hospitalizatio  a d sto e it alo g  ith 
the i su a e poli  a d  a d. It  ould  e  ette  if the spouse a d othe   e e s  ead it. 

Accident Insurance 

This is a  ust‐ha e fo  p ofessio als a d those i  the  ut‐th oat  o po ate  o ld. 

The p odu t is  athe   o ple . The  lai   ill  e paid i  full o l  fo   e tai  t pes of a ide t. All 
othe s  ould o l  get so e pe e tage of the su  i su ed. 

Also o e does  ot  eed to suffe  a  a ide t to lose i o e.  The e a e  a  othe  ail e ts  hi h 
ould  e de  a pe so  disa led. 
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Ho   u h a ide t i su a e should I ha e? If I die, fa il  e pe ses  ight de ease as I a   o 
lo ge  a ou d. 

If I a   e de ed disa le,   fa il  e pe ses a e likel  to i ease a d sha pl . So a  a ide t  o e  
should  e highe  tha  a te   o e . 

U fo tu atel  this is  a el  the  ase. 

Getti g a  a ide t i su a e poli  fo   , , L is i ade uate. 

Not e e o e  ill get high  o e . It depe ds o  the i o e a d the  ki d of jo  

The  igge  p o le  is that  a  i su e s offe   uite lo   o e . The  a   o e  I ha e see  is   C o e 
f o  Tata AIG. 

The o l  upside is that the p i e of  su  i su ed of te s of lakhs is  uite i e pe si e. 

Sta  a a  f o  a  g oup i su a e poli  offe ed   Ba ks. 

Critical Illness Insurance 

Agai  a  o ple  p odu t. You  eed to get  iti all  ill  a d  ot die  ithi  a  o th  in a certain way. 

See  o e: Critical Illness Insurance Policies: Do You Really Need One? 

Agai  the su  i su ed i   ost CI p odu ts is  ot  as la ge as a te  pla . But the poli  is  u h  o e 
e pe si e tha  a te  pla . 

I  ould p efe  to  u  a CI  o e  if the e is so e histo  if CI i    fa il . But the  agai , do  ou stop 
ith fi st  ousi s o  se o d  ousi s? Sea h ha d e ough a d e e  fa il   ill ha e CI  ase! 

If all ou  i esti le su plus goes to i su a e poli ies  that do  ot offe   o uses!   he e  ill  e 
ha e  o e  to i est fo  ou  fi a ial goals! 

So  e eithe   u  all t pes of poli ies fo  lo   o e  o  a oid  e tai  t pes of poli ies  CI o  a ide t 
that is. Rest a e  a dato . 

Alas eithe   a  it is  ot a  eas  de isio . 

Pe haps o e  ould  u  a out  L of a ide t  o e ,  L of CI  o e  a d get as high a te   o e  a d 
edi lai  as possi le,  ut the total p e iu   ould  e  lose to  L fo  a  ‐so ethi g. 
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If  e a e lu k , do t get to use the CI a d a ide t poli ies a d the health  o e   a el ,  e  a  fo us 
o  i esti g. 

If  e i est to the  est of ou  a ilit  i  p odu ti e assets, hopefull   e  ould ha e  o e tha  
e ough to ha dle u e pe ted  ig ti ket e pe ses a  ouple of de ades late . Buildi g a  o k‐solid 
fo tifi atio  takes ti e a d lu k. Lots of  oth 
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4. How to Buy a Term Life Insurance Policy 

Bu i g a te  life i su a e poli   ased o  a  i su e s  lai  settle e t  atio  CSR  is a  ea i gless 
e e ise. All it does is offe  ps hologi al  o fo t to the  u e   ho  efuses to u de sta d that ea h 
death, a d the efo e ea h  lai  settle e t is u i ue. Whe  a  o i ee applies fo  a  lai , the 
i su e s CSR is i ele a t. 

That said,  he  a  ou g ea e   a ts to k o ,  hi h poli  should I   u ? , o   ho  to  hoose a 
te  poli ? ,  e t pi all  sa ,  hoose a  i su e   ou a e  o fo ta le  ith, just  e ho est  hile 
appl i g . 

U fo tu atel , I fi d that this is  ot of  u h use, as the pe so  still  eeds a si ple  a  to defi e a 
o fo t zo e a d sho t‐list i su e s i side the zo e. The ho est  pa t is of  ou se al a s  ele a t! 

The efo e, i  this post,  u h as I do  ot like it, I  ould like to p opose a si ple  a ,  ased o  the 
CSR, to sho t‐list i su e s fo  pu hasi g a te  pla . 

The  hole p o ess should take  ou  o  o e tha   ‐   i utes. 

O e good thi g that has  o e out of the CSR h pe is that the i su e s  i l LIC  ha e also falle  fo  it! 
So e  ake it a poi t to flau t thei  CSR. This  ight  e a good de elop e t f o  the  futu e  
usto e s poi t of  ie . If the CSR d ops, i su e s ha e  egu  to  ealise that it  ould i pa t i age 
a d the efo e sales. 

De o st u ti g IRDA s Death Clai  Settle e t Ta le 
Fi st, let us tou h upo  aspe ts f o  IRDA s death  lai  settle e t ta le, o s u ed   the  lai  
settle e t  atio. 

Let  e sta t  ith a  a alog   et ee  a  i su e  a d a tea he  e aluati g a s e  s ipts. As the 
tea he  sta ts e aluati g s ipts, he/she gets a se se of  hat the a e age  a k of the  lass  ould  e. 
Whe  a stude t s o es little o   o  a ks i  the fi st fe   uestio s, the tea he   ealizes that the total 
a k  ould  e  u h lo e  the  lass a e age. The efo e, the te de   ould  e to  e a  it ge e ous 

i  the  e t fe   uestio s so that the total is  olste ed a  it. 

O  the othe  ha d, if the fi st fe   uestio s a e  ell  itte , the te de   ould  e to s uti ize, 
the  hole pape !  a  it  lose . This is  o al hu a  te de  a d e e  a tea he   ith  o p essu e 
f o  the ad i ist atio  is likel  to do this. 

Wh   o t a  i su e   ho  e ei es a  ig‐ti ket  lai   s uti ize it toughe ? Afte  all, the e is  u h 
o e at stake. 

The poi t is, LIC o  p i ate pla e s,  o o e is likel  to offe  te   o e   lai  settle e t o  a platte . 
Of  ou se, the e is a due p o ess  lea l   a dated   IRDA. 

The follo i g is a s ee shot f o  the  IRDA a ual  epo t  ‐   li k to e la ge . 



 

T ou le is,  hat a  lai a t  o side s a dela  a d  hat is legall  allo ed, a e t o diffe e t du atio s! 

The e is a  ude  a  to poi t out that highe  the  lai  a ou t, highe  the s uti ,  esulti g possi l  
i  a  epudiatio  o  dela . 

The  lai  settle e t ta le pu lished   IRDA has the total  e efit a ou t alo g  ith the  u e  of 
lai s i ti ated, pe di g a d  epudiated. 

This is a s ee shot f o  the i di idual death  lai s ta le of the  ‐  a ual  epo t. The e t ies 
ha e  ee   e ged  ith the  olu  headi gs to aid  eadi g. 

 

The  e efit a ou t pe   lai   he   o pa ed o e  ti e  a  shed so e light o  the  a e age   lai  
a ou t ha dled   the i su e . Of  ou se, this  atio is  ot a sou d  a  to  ake a  solid i fe e es. 
Let us ho e e   u   ith it a d see  he e it takes us. Befo e  ou pa   e i  the  o e ts 
se tio ,  e e e  that I a k o ledged this! 



 

The  lai  a ou t  Lakhs  i ti ated pe  poli   as  .   as LIC i   ‐  a d  .  fo  p i ates. 

I   ‐ , this i eased    % fo  LIC a d  ea l   % fo  p i ates. It  ust  e kept i   i d that the 
u e  of p i ate pla e s i eased   a out  % i  this pe iod. 

Thus, the e is a sig ifi a t i ease i  the  lai  a ou t pe  poli  ha dled   LIC. 

E e   o e  st iki g is the  % i ease i  the  e efit a ou t pe   epudiated  lai   .  to  .  . 
Ho   ould  ou i te p et that? 

Fo  the p i ates,  the  e efit a ou t pe   epudiated  lai   has i eased   a  hoppi g  %  .  to 
.  . 

Fo  LIC, the  lai  a ou t  epudiated pe   lai   a  o l  i ease f o   o   thei  e‐te  poli  is 
o l  o e  easo . Fo  the p i ates, I thi k it should  o e do  i  the futu e o  at least  ot i ease 
so d a ati all . 

O e  ould a gue that the  e  i su e s  ould ha e p o essed ea l   lai s a d he e  ould ha e 
s uti ized st i ge tl . Ho e e , let us   ead too  u h i to this. 

Si pl   e ause it is  lea  e ough  e e   ithout this data  that the p i ates a e likel  to s uti ize 
lai s toughe  tha  LIC. 

This  a  also  e see    



  o pa i g  e efit a ou t pe   lai  paid  ith  e efit a ou t pe   lai  i ti ated. These a e 
o pa a le fo  LIC. Fo  the p i ates, the  e efit a ou t pe   lai  paid is al a s lo e  tha  the 
e efit a ou t pe   lai  i ti ated. 

 P i ates ha e  o e  lai s pe di g at the e d of the  ea  tha  the sta t of the  ea   ot sho . 
The  o e se is o se ed fo  LIC. 

The  u e  of pe di g  lai s at the sta t of the  ea  de eased f o    i   ‐   lai s to   
lai s i   ‐  fo  LIC. While it  ea l  dou led fo  the p i ates, p i a il   e ause the  u e  of 
su h life i su e s ha e i eased. 

Noti e that the  a ou t pe   lai  pe di g at the sta t of the  ea  has dou led fo  p i ates, f o  
‐  to  ‐ ,  e e  though the de o i ato   u e  of  lai s  has  ea l  dou led  f o    

to   i   ‐ . 

Whe  the de o i ato  dou les, the  atio  a  dou le o l  if the  u e ato   e efit a ou t  
uad uples! 

This i plies that the p i ates a e ha dli g   u h highe   lai  a ou ts tha  LIC  ot  u h of a 
fi di g! . O e  ould a gue that this is the  easo , thei  CSR is lo e . 

E e  if  ou do t  ish to  ake  u h of these  atios, I hope that  ou ag ee  ith    o te tio  that if 
the  lai  a ou t is  ig  as i  a te  i su a e poli , LIC too  ould s uti ise it  a efull . Si pl  
e ause su h a  a ou t  ould  e highe  the a e age  lai  a ou ts the  p o ess. 

Claim settlement ratio 
Clai  settle e t  atio ig o es the 

  atu e of the poli . LIC t pi all  has a highe   u e  of s all ti ket  lai s. 
 the ti e it takes to settle. It  a  take up to si   o ths o  e e   o e to settle a  lai . As lo g as a 
lai  is settled  ithi  the FY, it  ill  e  ou ted fo   o puti g CSR. F o  a  o i ees poi t of  ie , 
that is a  dela . 

Co side  this: 
I   ‐  
LIC settled  .  lakh  lai s out of  .  lakh  lai s. A  lai  settle e t  atio of  . % 
The p i ates settled  .  lakh  lai s out of  .  lakh  lai s. A  lai  settle e t  atio of  . % 
i ide tall  a sig ifi a t i p o e e t f o   . % i   ‐ despite a  % i ease i   u e  of 
p i ate pl.a e s  

No , if the p i ates had a CSR e ual to that of LIC, the  should ha e settled  .  Lakh  lai s  i stead 
of the a tual  .  Lakh  lai s . 
This is less tha   % off. This is app o i atel  the diffe e e  et ee  the CSR s,  ut  he   ou look 
at it this  a , I thi k it does  ot appea  so  ad! 

If  ou a e  o ied a out this, the   ou should ha e e ough  o e   i ludi g possi le loadi g if a  
to affo d a  LIC poli   offli e o  o li e . 

If  ou do t,  h   othe ?! 

I suggest  ou pi k a p i ate life i su e   ho has  ee  a ou d fo  at least    ea s  ith  o pla s 
to lea e –  he k  e e t  e s  epo ts   ith a CSR  lose to, o  a o e the total p i ate a e age. 

E e   ette , if the i su e  has a CSR histo   o siste tl  highe  tha  thecurrent p i ate a e age. 



It  ill take  ou less tha     i utes to a ess the IRDA  epo ts, lo ate the  I di idual death  lai s  
ta le a d s a  the  e essa   u e s. 

O e  ou  a  sho t‐list  ‐  i su e s,  o pa e the p i e fo  a poli   ithout loadi g,  ut i lusi e of 
se i e ta  usi g the p e iu   al ulato  a aila le at thei   e sites. 

Choose the  heape  a o g the t o. 

Appl  i ediatel . Do  ot ask a o e else fo  a  opi io . 

   



5. How to Buy a Health Insurance Policy 

It is f ust ati g to see i di iduals ha i g diffi ult  i   hoosi g i su a e poli ies –  e it life, health o  
a ide t i su a e. Thei   i ds a e  lutte ed  ith so  a  p odu t featu es  so e  e essa  a d 
othe s  ot so  that the  keep dela i g the pu hase. 

He e is a step‐ ‐step guide to pu hasi g a health i su a e poli . I a   o e pe t o  the su je t. I 
a   iti g this pa tl  f o  e pe ie e    lai s + ha dli g  ultiple hospitalizatio s  a d pa tl  f o  
o li e i fo atio  a ued o e  the last fe   ea s. 

I  ote a  e sio  of this post so e  o ths  a k,  ut did  ot feel e thused to post. Afte  Jig esh 
A ha a suggested I  ite a out this i , fa e ook Asa  Ideas fo  Wealth  AIFW , I  ould like to gi e it 
a othe  shot. 

Fi st let us de ide o  the t pe of p odu t. 

Floate  o  i di idual pla s? 

Choose i di idual pla s fo  all  e e s if  ou  a  affo d it. Ea h pe so s  isk p ofile is diffe e t a d 
the e  ould  e  ultiple hospitalizatio s i  a  ea . Most i su e s fi  the p e iu   ased o  the oldest 
pe so  i  the g oup. Stee   lea  of this a d get i di idual pla s. 

Fo  se io   itize s i di idual pla  is  a dato . Get the sa e fo   ou ge   e e s if  ou  a  affo d 
it, afte  all the e a e ta   e efits! 

No  let us ask, 

What a e the esse tial featu es of a  ideal health i su a e 
poli ? 

1) No sub‐limits on room rent and ICU. 

Su ‐li its  a   e a pai  if the  oo   e t is  uite steep  t pi all  i  No th I dia a d  ot i  South 
I dia as lea t at AIFW . If the  oo   e t e e  fo  a  o ‐AC si gle  oo  is  uite high  a  elati e 
otio , ha i g  o su ‐li its is  u ial. 

E e thi g i  life is a t ade‐off. No su ‐li its i plies a highe  p e iu . 



If the  oo ‐ e ts a e  o i al  se e al hospitals i  Che ai , I  ould  e o e d a poli   ith 
su ‐li its, t pi all  sold   PSU  o pa ies – U ited I dia, Ne  I dia a d O ie tal I su a e Cos. 

Get a poli  fo  a su  i su ed as high as possi le i itiall , a d  e su e to i ease the su  i su ed as 
u h as possi le ea h  ea  upo   e e al. I ha e  ee  doi g this fo  the past    ea s. I ha e 

i di idual  o e  fo  self,  ife, so  a d  othe  f o  U ited I dia. 

2) No increase in premium if a claim is made (aka loading). 

Tha kfull  IRDA has  a dated that the e should  e  o  lai ‐ ased loadi g. See  page    last 
li e  here    Nikhil Ve a sha ed this at AIFW   

The loadi g o   e e als shall  e  i  te s of i ease o  de ease of p e iu s offe ed fo  the 
e ti e po tfolio a d shall  ot  e  ased o  a  i di idual  lai  e pe ie e . 

A o di g to Nikhil, po tfolio he e  efe s to the e ti e  lie t  ase. T o i di iduals of the sa e age 
a ot ha e diffe e t p e iu s  ased o  thei   lai  e pe ie e. 

T ade off: Highe  p e iu  f o  the sta t! 

Please  ite the IRDA  uli g a d  o fi   ith the i su e , NOT the age t. 

Nikhil Ve a sha ed the follo i g poli   o di gs of L&T i su a e 

“Based on the experience of the Product, Premium, Terms and Conditions may be revised subject to 

prior approval of Insurance Regulatory and Development Authority. Such revision shall be  intimated to 

you 3 months in advance with an option of renewal under any similar Policy being  issued by us. 

However, benefits payable shall be subject to the terms contained in such other  

Policy. Individual Claims experience loading is not applicable under the Policy.” 

  

ICICI Lo a d also has a si ila  poli  as  o fi ed   Nikhil. 

3) No Co‐payment 

The i su e  should  ot shift pa t of the  lai  e pe ses to the poli  holde    p e‐a a ge e t. 
Si e  o  o‐pa e t i plies highe  p e iu ,  it  ight  e oka  to a ept  o‐pa e t i  the  ase of 
e  se io   itize s. 

4) Minimum exclusion period for pre‐existing diseases 

http://freefincal.com/wp-content/uploads/2014/09/IRDA-Gazettee_HIR_2013.pdf


The  i i u  te u e that I ha e hea d of is    ea s. The  a i u  is    ea s. 

This is i po ta t fo  e e o e, e e  those  ho do  ot ha e a  diseases at the sta t of the poli . If 
a disease is diag osed sa , afte    poli   ea s, the  additio al su  i su ed  if a   ill  e eligi le 
o l  afte  the e lusio  pe iod. 

T ade off: agai  p i e! 

5) Lifelong renewability 

IRDA has  a dated that all i su e s should p o ide lifelo g  e e a ilit   see pages    otto  
pa a a d page   fi st pa a i  the a o e atta h e t  

So this is  ot a  issue. Best to  o fi   ith the i su e  though. 

6) Minimal Exclusions 

Agai  o ious  ut diffi ult to  o pa e o e i su e   ith a othe . Read the e lusio s list afte  
aki g a sho t‐list a d  he k if a  he edita  o  e isti g  o ditio  is e luded. 

T ade off: p o a l  agai  p i e. 

~~~~~~~~~~~~~~~~~ 

I    opi io , if a poli  is satisfa to  i  the a o e si  a eas, it  ill  ake   sho t‐list. 

No  that  e ha e  o e ed the  o e of the poli , let us look at the  i do  d essi g. 

Wi do  D essi g 

I su e s  e a d poli  holde s if  o  lai  a ises   eithe  offe i g a dis ou t o  the p e iu  o    
i easi g the su  i su ed. 

No‐claim bonus: 

If the su  i su ed i eases ea h  ea     % fo  e e   lai  f ee  ea , it  ill also de ease   the 
sa e a ou t  he  a 
lai  is  ade. See page   of a o e atta h e t. Please  o fi   ith the the i su e . 

The p e iu   ill t pi all  i ease up to  % of the su  i su ed a d  o fu the . 



No‐claim discount: 

Fo  ea h  lai ‐f ee  ea , the e is a dis ou t i  the p e iu   he  the poli  is  e e ed. 

Which is better? 

I p efe  the  o‐ lai  dis ou t. It is si ple .  I ha e see   a  people  ho do  ot i ease the su  
i su ed ea h  ea  a d  el  o l  o  the  o us f o   lai ‐f ee  ea s. 

It does  ot  atte   hi h  ou  hoose as lo g as  ou i ease the su  i su ed   as  u h as possi le 
ea h  ea . 

Restore Benefit 

What a out the  esto e  e efit that a  i su e  offe s? 

Read the fi e p i t a d  ite do  a t pi al situatio  i   hi h the  esto e  e efit  ill  e useful. If 
ou thi k it is useful, shell out the e t a p e iu .  I do t thi k  u h of it though. 

Maternity Benefit 

Ne e   u  a poli   e ause p eg a  is  o e ed. Du ! Pa  fo  happ   God  illi g   o ‐ e u i g 
isits to the hospital. Re e e  the t adeoff  e tio ed a o e. 

Out‐patient Cover, Dental Cover, Spectacles and other goodies 

Read the fi e p i t. A e  ou  illi g to  ha ge do to s that  ou k e  fo  ages just to get this  e efit? 

So now how do we shortlist policies? 

1. Che k out hospitals  ea   ou   eigh ou hood fo   oo   e t  ates a d if the  a ept  ashless. This 
ill help  ou de ide  hethe   ou  eed a poli   ith  o su ‐li its o   ot. Whethe  the  a ept 
ashless o   ot, sta t  o ilizi g fu ds fo  a  edi al e e ge   o pus. Ne e  fo get that  ashless is a 
p i ilege that  eed  ot  e g a ted. 

2. De ide o   ou   udget a d o   hethe   ou a e goi g to  hoose a floate  poli  o  i di idual poli . 
You  a  use the p e iu   al ulato  of a  i su e  to get a  idea. 

3. Su ‐li its a d  udget should help filte  out  a  poli ies. 



4. Choose your poison. I p efe  PSUs. No logi   ehi d that. Just a deep‐ ooted  is‐t ust of p i ates, 
egulato  o   o  egulato . 

If  ou like p i ates, fi d out  ho o s the  o pa  a d ho  old the  a e. I suggest  hoosi g a pla e  
ho is at least    ea s old. 

5. A fe   ea s  a k poli   o pa iso  po tals  e e use ‐f ie dl . No ada s the  a e a o i g to use 
a d so e do  ot list  e tai  poli ies. Bette  to sta  a a . 

6. Ho  a out  u i g  ia a  i te edia  like  edi a age? If I  a t to  u  f uit, I  ould like to pi k 
a d  hoose the f uits I  eed. I  ill  ot lea e the  hoi e to the f uit‐selle . 

What a out thei  help du i g  lai  p o essi g? 

O e ated. Rules a e si ple a d laid out  lea l . If I do t o   o t  ead  ules, I do t dese e 
i su a e. 

7.  O e  ou si gle out  ‐  i su e s,   ead thei  poli  do u e ts a d  o pa e featu es to si gle out 
ou  futu e i su e . 

8. No   ou  ill  eed to take a  all. I su a e  u i g is all a out taki g a  isk. It is ho e e  a  u h 
lo e   isk tha   ot ha i g a  i su a e. You  eed  o fide e to  hoose a  i su e . 

9. Ne e  ask othe s a out thei   lai  e pe ie e o  ask  hi h is the  est poli  to  u . That is a 
o e‐ a  ti ket to despai . 

All this should  e do e o e  o e  eeke d,  ithi  a out  ‐  hou s. The lo ge  it takes, the  o e 
o fusi g it  e o es. 

   



6. Say NO to Packaged Financial Products 

We all like sol ed p o le s. Right f o  s hool,  he  fa ed  ith a  uestio ,  a  of te d to sea h 
fo  a   e a ple p o le , so that  e k o  ho  to p o eed.  Whe  it  o es to pe so al fi a e, 
sol ed p o le s o   ead ‐ ade fi a ial p odu ts pa kaged fo  a spe ifi   eed  a   e disast ous. 

So e e a ples a e the pension plan  a d child plan  offe ed   i su e s a d  utual fu d houses. 
 No  Cafe utual reports that  a   o e  eti e e t li ked  utual fu ds a e o  the a il. Du i g 
the PPFAS u itholde s  eet, Rajee  Thakka   e tio ed that su h pla s  ight  epla e ELSSS  utual 
fu ds. 

If that happe s, use su h pla s o l  until  ou  eed ta   eaks  I a  assu i g that  etu s f o  su h 
fu ds  ould  eat PPF afte  ta . Choose o e  ith the lo est e pe se  atio si e so e of these 
fu ds  ould ha e a  i su a e  o po e t li ked to the .   So  est to  hoose o e  ithout  add‐o s. 

Wa t to hea  a du   uote?  f o  a o e Cafe utual li k  

Sharing the rationale behind offering an insurance cover with the retirement plan, (Dinesh) Khara (CEO 

SBI mutual) told Cafemutual that it will help investors to save for retirement along with protecting their 

life. “We want to provide one stop solution through our retirement plan. We have observed that many 

investors want to save for retirement but due to other preferences like life insurance they delay 

investing for the retirement.” 

Duh! Most people do t dela  i esti g fo   eti e e t. The  just take the eas   oute a d  u  dud 
pe sio  pla s offe ed   i su e s  i l SBI life! . 

But  h ? Wh  should o e sa   o to pa kaged fi a ial p odu ts? 

The fi st step  e ui ed is a  ha ge i   i dset 

●  To  uote Su a,  f o  sa i g fo   eti e e t, people should sta t i esti g fo   eti e e t  
● I flatio  should  e  e og ised as the e e   ut also the  e h a k fo  all lo g‐te  goals 

a d  ot just  eti e e t. 
● The  o ept of a pe sio  o  a  a uit  should  e e adi ated f o  the  i dsets of  ou g 

i esto s fa  a a  f o   eti e e t. Si e i flatio  is the e e , a  o sta t i o e i  
eti e e t is the  e  last thi g  ou  eed i   eti e e t 

Ne t ask the follo i g  uestio : 

What is the post‐ta   etu  I a  likel  to get f o  these pe sio  pla s? Fo  the a ou t that I  a  
i est ea h  o th fo   eti e e t, is that  etu  e ough to get  e a la ge e ough  o pus. La ge 

http://www.cafemutual.com/News/Mutual-fund-houses-gearing-up-for-new-breed-of-retirement-linked-mutual-funds~3474~New~Industry~21


e ough  o pus he e  ea s, la ge e ough to ge e ate a  i o e that  a   e i eased at a  ate e ual 
to the p e aili g i flatio . 

No e of the pe sio  pla s offe ed   i su e s  a  do this.  Do t e pe t the  utual fu d pla s to  e 
e  diffe e t. 

I  a   ase,  ou  a ot  eate  ealth  ha e e ough fo   eti e e t plus a little e t a   ith a  
pe sio  pla .  SEBI  ill  ost likel  li it the e posu e i  these fu ds a d   guess is that the   ould 
ese le de t‐o ie ted  ala ed fu ds. Do t thi k the gai s  ould  e ta  f ee like the i su a e 
p odu t.  I thi k the  should  e ta ed like de t fu ds  good  e s fo   e as    a dato  NPS  ould 
also  e t eated si ila l . 

A pa kage p odu t sold as a tailo ‐ ade solutio  is likel  to ha e a lo k‐i  a d e it‐load. 

The  uestio  to ask is,  h   u  so ethi g off the shelf  he   ou  ake a  ette  p odu t o   ou  
o . Su a has a  o de ful  a e fo  it: the retirement basket. 

Put togethe  a  agg essi e   asket that is filled  ith a p odu ti e a d li uid asset: e uit . You  a  
use the  o pus  he   ou  a t  ea l   eti e e t o  a di e  eed , a d ho   ou  a t: ge e ate a  
i flatio ‐p oof i o e  ith pa t of it,  hile the  est g o s at a de e t pa e. 

The sa e a gu e ts – li uidit  a d fle i ilit  –  o k fo  lo g‐te  goals like ou   hild e s 
edu atio . So e people i est i  pla s i   hi h the  o e  is lo ked i  u til the  hild is  , 
fo getti g that thei   hild  ight g aduate f o  s hool at age  ! 

This Buy Nothing Day*,  esol e to sta  a a  f o  all pa kaged fi a ial p odu ts fo e e . 

   

http://en.wikipedia.org/wiki/Buy_Nothing_Day


7. Retirement Planning – A Slide Show 

1. Imagine how your monthly income will evolve in the future 

 

The a upt stoppage i  i o e  ep ese ts  eti e e t. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2. Now imagine how your monthly expenses will evolve in the future 



 

O iousl  e pe ses do  ot stop  he  i o e stops. So those  ho do  ot ha e the  ea s to a ou t 
fo  e pe ses  he  i o e stops,  ette  hope the  a e dead o  o   efo e  eti e e t! 

The e pe ses i  the a o e g aph see  to head fo  the   oof. Let us  es ale it o e  ou  e pe ted 
lifeti e. 

 

I  a out    ea s afte   eti e e t, the  o thl  e pe ses, tha ks to i flatio  is highe  the last d a  
pa ! 



Mea i g, if I had a   i agi a   o thl  pe sio  that e uals   last d a  pa , I  ill o l   e 
fi a iall  i depe de t fo  a out    ea s afte   eti e e t. So  e  eed to do a lot  ette ! 

 

The sad t uth is a tual pe sio s  e it f o  a pe sio  pla  o  e plo e ‐p o ided  a uit  a e  u h, 
u h lo e  tha  the last d a  pa . So ethi g like this.

 

The efo e, fo   ou  o  sake, e adi ate the  o ept of a  pe sio  f o   ou   i ds. 

I stead, thi k: Inflation‐protected income   lue dot  ithi  the  ed  i les,  elo  



 

To ge e ate this i flatio ‐p ote ted i o e,  ou  eed a  o pus that is a out   ti es  ou   u e t 
a ual e pe se o  a out  ‐  ti es  ou  a ual e pe ses at the ti e of  eti e e t  the ea liest 
g ee  dot . As  ou  ithd a   o e a d  o e f o  the  o pus, it de eases a d d ops to ze o 
hopefull     he   ou die, a d o l   he   ou die. E su i g this, is the third stage  i   eti e e t 
pla i g. 

The second stage is to ensure our investments grow and hits the first green dot, when we retire. 



 

We need to do two things to grow the corpus. 1. Choose a productive, but diversified portfolio; 2. 
Invest 

 

O e  a ot  hoose to i est a  o sta t su    e ause, the  o thl  i est e t to  e  ade 
i ediatel   ill  e  u h la ge  tha   o thl  e pe ses. The a o e g aph has a loga ith i  y ‐a is 
a d he e the li es appea  li ea . 



To ease our burden, we can instead choose to increase out investment each year from now until 
retirement. 

 

This  ould i pl   e  ust st i e to i est as  u h as spe d. 



This is easie  said tha  do e. Let us ha e a look at the se o d g aph agai  

 

I  this pi tu e, the gap  et ee  the  o thl  sala  a d  o thl  e pe ses i eases as  e app oa h 
eti e e t.  If this is ho  ou  li es pa  out, the   e  a   a ge to i est as  u h as  e spe d  ith a 
little effo t a d dis ipli e. 

U fo tu atel , 

 

Ou  e pe ses te d to g o  i  steps as sho  i  g ee  a o e. Call it lifest le  eep if  ou like. If  e 
e a e e e   e  te h olog  that a i es, if  e  a ot disti guish  et ee  ou   eeds a d  a ts, 
if  e su u  to pee  p essu e a d  u   hat othe s  u ,  e  ill  e e   e a le to i est e ough. 



Mea i g,  e a e so i g the seeds fo  ou  futu e fi a ial doo  toda . 

Lifest le  eep, the desi e to spe ds fo  toda  a d e jo   he   ou g,  esides i  all of us.  What is 
eeded is a defi ite  ou da : We  a  spe d the  a ,  e  ish as lo g as  e  a   a age to i est as 
u h as  e  a  spe d. 

Safeguarding that boundary is the first and foremost step of retirement planning.  

   



. U de sta di g Ho  Reti e e t Cal ulato s Wo k 
The fi st  ush  ith a  eti e e t  al ulato  is t pi all   e o a le, if  ot u fo getta le !  fo  p ett  
u h all i esto s – i ludi g o es  ho do  ot take the  se iousl . 

The t pi al  espo ses  ould  e, 

● Wh  do I  eed su h a huge  o pus fo   eti e e t?  
● Ho  do  ou e pe t  e to i est this high a  a ou t ea h  o th?  

He e is ho   eti e e t  al ulato s go a out  al ulati g the  o pus a d  o thl  i est e t  e ui ed. 

Fo  ease of u de sta di g, I  ill  o side  the  ase of a    ea  old  a ,    ea s a a  f o  
eti e e t. You  a  i put desi ed  alues i  the atta hed E el sheet. 

So he e goes, 

Name: Captai  Haddo k 

Age:   

Years to retirement:    age   

Year in retirement:    He does  ot e pe t to see his  th  i thda , tha ks to a li elo g asso iatio  
ith the  ottle!  

Current annual expenses:  Rs.  , ,  

Inflation:  % 

Net post‐tax rate of return f o  the Captai s po tfolio  e uit  + de t :  % 

Annual increase in monthly investment:  % 

  



 

Expenses in the 1st year of retirement: 

Age   

E pe ses: E1  = Rs.  , ,  

Let us t eat this as a  i depe de t goal. 

Captai  Haddo k  ust i est a  a ou t X1  so as to ha e Rs.  , ,  afte     ea s  ith a  etu  of 
% a d  o thl  i est e ts i easi g ea h  ea     %. 

X1  = Rs.  ,   see i age; ig o e  ight  ost  olu  

Expenses in the 2nd year of retirement: 

Age   

E pe ses: E2  = Rs.  , ,  

T eati g this agai  as a  i depe de t goal,  e dete i e the a ou t of i est e t  e ui ed, X2   
%  etu ,  o thl  i est e t i easi g ea h  ea     %  

X2  = Rs.  ,   see i age; ig o e  ight  ost  olu  

Si ila l , 

E3  =  , ,   a d  X3  =  ,   e pe ses fo   d  ea  i   eti e e t  

E4  =  , ,  a d  X4  =  ,   e pe ses fo   th  ea  i   eti e e t  



E5  =  , ,  a d  X5  =  ,   e pe ses fo   th  ea  i   eti e e t  

The total initial   o thl  i est e t  e ui ed is, 

X1  + X2  + X3  + X4  + X5   =  ,    see i age; t o  ed  e ta gles  

This i est e t is assu ed to i ease ea h  ea     %. 

The total  o pus  e ui es is, 

E1  + E2  + E3  + E4  + E5   =  ,  ,   see i age; t o  lue  e ta gle  

This is the  o pus  e ui ed if  is not invested anywhere. 

Thus i  the a o e s e a io, ea h  ea  i   eti e e t is t eated as a  i depe de t goal. 

O iousl ,  e  a  do  ette  tha  this. 

The  o pus is i ested so that it ea s a net post‐tax return  of  %  fo  the sake of illust atio ! , a d 
at the sta t of ea h  ea  i   eti e e t, a su  e ual to the e pe ted  o thl  e pe ses is  edee ed. 
The  est of the  o pus is allo ed to g o . 

Fo  e a ple, at the sta t of the fi st  ea , a su , E1  = Rs.  , ,  is  edee ed. At the sta t of the 
se o d  ea , a su , E2  = Rs.  , ,  is  edee ed a d so o . 

At the e d of the  th  ea  i   eti e e t  the du atio  assu ed i  the e a ple , the  o pus is  edu ed 
to ze o  la k  e ta gle i  the i age . 

Usi g these assu ptio s, the  o pus  e ui ed is back‐calculated  to  e Rs.  , ,   o a ge  e ta gle 
i  the i age . 

Noti e that the  o pus 

Has  edu ed f o   ,  ,   to  , , . O iousl   e ause Captai  Haddo k  o   hoose to i est 
the  o pus! 

   



9. Generating an inflation‐protected income with a 

lump sum 

Gi e  a lu p su , ho  do  e i est it i  o de  to  eate a  elia le i o e st ea  that is  isk‐f ee 
a d has the a ilit  to keep pa e  ith i flatio ? 

This is the  ost  u ial  uestio  that  o e s e e  pe so   ho is  eti ed,  ea i g  eti e e t, o  
pla i g fo  so eo e else s  eti e e t  a  lie t o  a pa e t pe haps .  Well, at least it ought to  e! 

The a s e   o e s everyone  si e  e all ha e to a s e  this  uestio  at so e poi t i  ou  life. 

This post is a  offshoot of a dis ussio   ith Vig esh Bhaska  i  Asa  Ideas fo  Wealth, FB g oup.  Not 
u h i fo atio  is a aila le o  i flatio  p oof post‐ eti e e t i est e t st ategies  fo  the 

I dia  s e a io.  Let us t  a d dis uss this he e f o  ti e to ti e. 

Most  uestio s ha e  o e tha  o e solutio .  This is  o diffe e t.  The e a e  a   a s of  eati g a 
elia le i flatio ‐p ote ted i o e st ea .  I  this post, I  ill dis uss o l  o e su h  a . 

The  est  a  to do this is  ia a  illust atio . 

Let us sa  that I a  a  eti ee, aged  ,  ith Rs.  ,   o thl  e pe ses  i ol i g o l  the  eti ee 
a d depe de ts  o  Rs.  , ,  pe   ea . Pe haps a tou h o  the lo e  side. 

I  ake the follo i g assu ptio s 

● I flatio  th oughout the  eti ee lifeti e:  % 
● I flatio ‐p ote ted i o e  e ui ed fo :    ea s That is up to    ea s. Pe haps    ea s 

ould ha e  ee   ette ,  ut let us  o k  ith  . 
● Medi lai : A aila le. P e iu  e pe ses i luded i  the a ual e pe ses. 
● E e ge  fu d: A aila le.  A su  e ual to    ea s e pe ses.  This is  ot pa t of the 

eti e e t  o pus. 

No   e  ill  eed to  calculate the corpus required 

I ha e assu ed that I pa  a flat  % ta  o  all i est e ts th oughout   lifeti e. This is i deed a  
o e si plifi atio . U fo tu atel ,  e  ill  eed to use this, as it  ill  e  o fusi g to  o side  othe  
possi ilities. 
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A post‐ta   etu  of  %  a  see  a  it u ealisti . Ho e e , if a  eti ee i  the  % ta  sla  opts fo  
fi ed deposits offe i g  % fo  se io   itize s  u e t  ates , the post‐ta   etu  is a out  %. 

Usi g the annuity calculator,  e dete i e the  o pus  e ui ed 

Inputs 

Pa out  e ui ed i  the fi st  ea  of  eti e e t: Rs.  ,  ,  

I flatio :  % 

Post‐ta   etu :  % 

Du atio :    ea s 

 Output 

Co pus  e ui ed: Rs. 90,00000 or Rs. 90 Lakhs 

If I ha e a  a ou t  lose to this o  highe  tha  this, I  a   ela . 

What if I have a corpus less than 90 Lakhs? What should I do? 

I  o de  to a s e  this a d the  uestio  posed i  the ope i g se te e, let us fi st t  to 
u de sta d why I need Rs. 90 Lakhs gi e  the othe  i puts. 

If I di ide this   Lakhs i to   pa ts, ea h pa t is e ual to  .  Lakhs. This is just the a ou t I  eed fo  
eeti g   e pe ses i  the fi st  ea  of  eti e e t. 

●  I keep aside o e pa t fo   eeti g the fi st  ea s e pe ses. 
● I the  ope    fi ed deposits. Ea h  atu i g o e  ea  afte  the othe . That is the fi st FD  ill 

atu e afte  o e  ea , the se o d FD afte  t o  ea s … the last FD afte     ea s. 
● Whe  the  st FD  i est e t =  .  L   atu es, I  ill get  . L e ough to  eet e pe ses i  the 

 d  ea  of  eti e e t  he e e pe ses ha e  ee  i flated    %  
● Whe  the   d  FD  i est e t =  .  L   atu es, I  ill get  . L e ough to  eet e pe ses i  

the  d  ea  of  eti e e t  he e e pe ses ha e  ee  i flated    %  
● ….. 
● ….. 
● Whe  the  th FD  i est e t =  .  L   atu es, I  ill get  .  L e ough to  eet e pe ses i  

the  th  ea  of  eti e e t  he e e pe ses ha e  ee  i flated    %  
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 Here is an illustration which explains why I need 90L 

 

 

 Suppose I do not have 90 L. Can I work with a lower corpus and yet mange to generate inflation 

protected income? 

 To a  e tai  e te t, it is possi le. Of  ou se, as  ust  e o ious, o e  ill  eed to ge e ate a highe  
ate of  etu .  This i plies taki g o  so e  isk …  ith a pa t of the  o pus. 



 I  o de  to u de sta d this,  e  ill  eed to dis uss a out the so‐ alled bucket strategy 

The  est  a  to do that is to use the a o e  u e s. 

I stead of ope i g   FDs, I  a  a hie e the sa e  esult i  a diffe e t. 

● I keep a a   . L fo  the  st  ea . 
● I ope    FD fo   . L  atu i g o e  ea  afte  a othe  as  e tio ed a o e. 
● This  ill gi e  e i flatio ‐p ote ted i o e fo  the fi st    ea s i   eti e e t. 
● This is  alled income laddering  also o e fo  of FD ladde i g  

I i est  L i  a  FD that  atu es i     ea s. Let us  all this bucket I 

I i est  L i  a  FD that  atu es i     ea s. Let us  all this bucket II 

I i est  L i  a  FD that  atu es i     ea s. Let us  all this bucket III 

I i est  L i  a  FD that  atu es i     ea s. Let us  all this bucket IV 

● Bucket I  ill  atu e to  .  L.  I the  split this up i to   pa ts, keep o e fo   a agi g 
e pe ses i  the  th  ea  of  eti e e t a d use the  e ai i g pa ts fo   a agi g e pe ses i  
ea s   to     i o e ladde i g. 

● Si ila l , bucket II  ill  atu e to  .  L.  I the  split this up i to   pa ts, keep o e fo  
a agi g e pe ses i  the  th  ea  of  eti e e t a d use the  e ai i g pa ts fo   a agi g 

e pe ses i   ea s   to     i o e ladde i g. 
● …  a d so o . 

Here is an illustration 
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I  esse e, i stead of  eati g a  i o e ladde  fo     ea s, as  e tio ed i fi st s e a io,  e 
eate a  i o e ladde  fo  the fi st    ea s, let the  est of the  o pus  o pou d i  four buckets, a d 
eate  e  i o e ladde  e e  fi e  ea s. 



I ha e assu ed that all the  u kets  o pou d  ith the  ate of  etu   % . So the e is  o diffe e e 
et ee  the fi st a d se o d s e a ios. I  effe t the totalcorpus needed is the same. 

What if, some of the buckets compounded with a higher rate of return? 

Ca  I the   ot  edu e the total  o pus  e ui ed? 

Yes, this is i deed possi le. He e is a list of diffe e t  etu  s e a ios. Tha ks to Captai  Ashok 
Ku a  A a d fo  poi ti g out a  e o  i  this ta le. It has  o   ee   o e ted. 

 

Noti e that the  etu s asso iated  ith diffe e t  u kets ha e  ee   a ied. The fi st s e a io, of 
ou se  o espo ds to the o e detailed a o e. 

Noti e that as  ou i ease the  etu  i  diffe e t  u kets, p efe a l  the o es  hi h  ou  ill  eed 
,   a d    ea s late , the  o pus  e ui ed  o es do   uite sha pl  f o    L to  .  L 



Ho   a  I go a out a hie i g this? 

He e a e so e e a ples 

Low risk 

Bu ket    Y du atio : FDs 

Bu ket    Y : De t  i o e  fu ds 

Bu ket    Y :  Bala ed fu ds  % e uit  

Bu ket    Y : Bala ed fu ds  % e uit  

Medium risk 

Bu ket    Y du atio : FDs 

Bu ket    Y : FDs 

Bu ket    Y : Bala ed fu ds  % e uit  

Bu ket    Y : Di e sified e uit  

High risk 

Bu ket    Y du atio : FDs 

Bu ket    Y : De t  i o e  fu ds 

Bu ket    Y : Di e sified e uit  

Bu ket    Y : Di e sified e uit  

How to decide what to do? 

 This is a tough  uestio ! 

● If I ha e  L+ I  a  affo d to  hoose the no‐risk  optio   all  u kets i  FDs  
● If I ha e ~  L I  ill  eed to take so e  isk a d i est  u kets   a d   i  high  etu , 

ta ‐effi ie t i st u e ts 



● If I ha e ~  ‐ L I  ill  eed to take  u h  o e  isk a d i est  u kets  ,   a d   i  high 
etu , ta ‐effi ie t i st u e ts. Do I ha e the sto a h fo  this?  If I do t, I will have to 

choose a constant annuity from an insurer and my income will have little or no 

inflation‐protection 
● If ha e less tha   L, it is too  isk  to use  u kets. I  ill ha e to  esig   self to the fate of 

e ei i g  o sta t a uit  
● Note: This is a  all‐i  st ateg . That is o e  ou  hoose the  u ket app oa h, seeki g a uit  

late  i  life  a   ot  o   a !  gi e  ou a de e t pe sio . So  ou  ill to  o side   ou  health 
i to the e uatio   tha ks to Su a fo  poi ti g this out . A e  ou fit e ough to  a age  ou  
o   o pus? 

   



10. A Step‐By‐Step Guide to Long Term Goal‐Based 

Investing – Part I 

He e is a step‐ ‐step to guide, plus  al ulato , to  egi  a d t a k lo g te  goal  ased‐i esti g. 
The  al ulato   ill pe fo  the steps detailed  elo . These steps a e appli a le fo  all 
goals except  eti e e t. 

. Ide tif  the goal, its ti e‐f a e a d fi d out as a u atel  as possi le ho   u h it  ill  ost 
toda   i.e.  he   ou sta t i esti g . 

● Ball‐pa k esti ates  a   e d eadfull   o g. If  ou a e sa i g fo   ou   hild s edu atio , seek 
out a pa e t  hose  hild is stud i g a de e t deg ee  UG +PG  i  a de e t  ollege a d get 
the entire fee detail. 

. Assu e a  easo a le i flatio   ate  not the histo i al a e age . The highe  the safe . 

. Usi g   a d  , dete i e ho   u h the goal  ould  ost at the ti e of  eed. 

. Dete i e ho   u h  ou can  i est afte  taki g i to a ou t: e pe ses, loa s, i est e t 
to a ds  eti e e t  always  the  o.   goal . 

.  Esti ate ho   u h this i est e t a ou t  ill i ease  o  de ease!  i  futu e. If afte  a 
loa  pa out,  ou  a  i est  o e, take this i to a ou t. 

. You  a   o  dete i e the average  ate of  etu   e ui ed. A e age he e  efe s to the 
eighted a e age of  etu s f o  e uit  a d de t i st u e ts. The e uit  a d de t  etu s 

the sel es  ep ese t the e pe ted  o pou ded a ualized g o th  ate  CAGR: a geo et i  
a e age  

. Depe di g o  the ti e f a e de ide the de t i st u e t. If  ou  goals if   fi a ial  ea s o  
o e a a  the  PPF is a good ta ‐f ee i est e t. You  ould also  hoose a de t fu d like a  

i o e  fu d. Esti ate the post‐ta   etu   sa  app o .  % fo  PPF a d  % fo  a de t fu d . 
. De ide o  app op iate e uit  e posu e. This is ho  I  ould do it. 

o Fo  goals   o   o e  ea s a a :  ‐ % 
o Fo  goals   o   o e: a out  ‐ % 
o Fo  goals    ea s a a   ‐ % 

This is  ot just  ased o     isk appetite. It is  ased o  histo . 

. F o   ,   a d   the  etu ed f o  e uit  needed   a   e esti ated. 
o A thi g  o e tha   % i espe ti e of ti e pe iod is  isk . U less  ou ha e a good 

u de sta di g of the  a ket su h  etu s it is  est  ot to assu e su h high  etu s. 
o % o l  fo  ti e pe iods  ell a o e    ea s. 
o A thi g less tha     ea s e pe t so ethi g like  ‐ % 

. If the e uit   etu  is too s all a d if the i flatio   ate assu ed is  easo a le  ou  a  affo d 
to de ease the  o thl  i est e t. If e uit   etu  is a thi g  o e tha   %, it is  est to 
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lo e  it, i espe ti e of du atio  a d pe haps e pe tise. I  this  ase the i est e t has to  e 
i eased as  u h as possi le. 

o I itial  o thl  i est e t  ould  e i eased a d/o  
o %    hi h i est e t  ill i ease a uall   f o   ea     a   e i eased a d/o  
o Additio al i est e t a fe   ea s do  the li e  a   e  o side ed. 

. If  ou ha e i eased the  o thl  i est e t as  u h as  ou  a  a d still fi d the e uit  
etu s still u easo a l  high, the  

o Co side  postpo i g the goal if possi le 
o If postpo e e t is  ot possi le the  the goal  a  o l   e  et pa tiall  

. If goal  a  o l   e pa tiall   et esti ate,  ith a  easo a le e uit   etu , the  o pus that 
a   e o tai ed. The sho tfall  ill ha e to  e  et  ith e te al fu di g. 

. Fi all   ou a e  ead  to sta t i esti g! Spe d  o  o e tha  a  eek s ti e to get goi g. 
A thi g  o e  ill i pa t  o pou di g. If  ou a e so eo e  ho  a ot use  o o se se 
u aided the  do  o side  joi i g a tuto ial  like the  o e a tio s   Jagoi esto !  

.  So  ou a e o   ou   a . Pat  ou self o  the  a k a d e su e the i esti g p o ess is 
auto ated if  ou a e i dis ipli ed  that is sta t a SIP . 

. You  a  affo d to  ela  fo  a out a  ea . At the e d of ea h  ea  the  etu s ha e to 
o ito ed, the po tfolio  e ala ed  if  e essa  a d most crucially steps 1‐12 have to be 

repeated   i ludi g the pat o  the  a k! . 
o What is  e ala i g? Wh  do it? What a e the diffe e t  a s of doi g it? Whi h is 

p efe ed  he ? This is a post i  itself  u h  o e . Will  ite a out this i  pa t  . 
o Assu e  easo a le  ates of  etu  fo  e uit  a d de t. The sooner  ou sta t 

the lower  ou   etu  e pe tatio  f o  e uit . The  o e  ou  a  i est the lo e  
ou   etu  e pe tatio  f o  e uit . 

o Statutory warning: Garbage in, garbage out! 

   



11. Long Term Goal‐Based Investing – Part II 

This is a se uel to the ‘step‐by‐step guide to long‐term goal‐based investing’  a d is  ea t fo  those 
ho ha e sta ted i esti g fo  thei  lo g‐te  goals afte , 

. u de sta di g ho   u h to i est 

. u de sta di g ho   u h to e pe t f o  ea h asset  lass used 

. de idi g o  a  asset allo atio   ho   u h i  e uit , ho   u h i  de t et .  

If  ou a e  ot  lea  a out the a o e, I suggest  ou sta t  ith Part I fi st,  ake  e essa   ha ges  ith 
the atta hed  al ulato  a d the   ead this: 

Lo g‐te  goals  a   e di ided i to t o  atego ies: 

● Retirement –  he e  ideall  it should take the  est of o e s lifeti e  ould  e de ades  to 
spe d the  o pus  hile ge e ati g a  inflation‐protected income 

● all othe  goals! –  he e the a u ulated  o pus gets spe t f o  a he e  et ee  a  
i sta t !  to the  ou se of   ot  o e tha  a fe   ea s. We  ill  all this category B, just fo  
efe e e. 

This disti tio  is  u ial  e ause, fo  so eo e  ho has sta ted i esti g ea l  fo   eti e e t  a d 
t pi all  o l  fo  su h people , the e is no need to significantly reduce equity allocation as 
eti e e t app oa hes  see bucket strategy‘  to lea   o e  

Fo  e a ple, so eo e  ho uses a  e uit   :de t   allo atio   a   o ti ue to use the sa e 
allo atio  all th ough thei  life  a aged eithe    the sel es o    a t usted p ofessio al . 

The sa e is  ot t ue fo  all othe  lo g‐te  goals. As the goal app oa hes, the e uit  allo atio   ust 
e  edu ed to ze o. 

U fo tu atel , the e is  o set fo ula to do this. You  a  fi d a s e s like,  ait    ea s  efo e  ou 
eed the  o e  a d pull out  o pletel  o   set up a  STP to a de t fu d a o g othe   a iatio s. 

I thi k su h set  ethods  a   e da ge ous. What if the  a ket ta ks    ea s  efo e  ou  eed the 
o e  a d  ou a e i   ‐ % e uit ?  What if it ta ks to o o ? 

I thi k all  atego  B goals  eed a ti e  a age e t  t asset allo atio . He e I a   ot  efe i g to 
ta ti al asset allo atio ,  he e o e  ha ges e uit  allo atio  sig ifi a tl  depe di g o   a ket 
o ditio s. 
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While I a  i te ested i  ta ti al asset allo atio  st ategies  he e the market valuation calculators!  , 
I  ould thi k t i e  efo e e plo i g it fo   atego  B lo g‐te  goals. 

I thi k this is a g e  a ea a d the i esto   ust fi st ide tif  so e  e h a ks a d de elop a 
te h i ue that  ould suit the . Like  a  p o le s i  life a d i  pe so al fi a e, the e a e  a  
solutio s to the p o le . 

So I  ould like to sha e  ith  ou  hat I a  doi g, a d  hat I i te d to do fo    so s edu atio  goal 
i  the hope that it  ould se e as so e food fo  thought fo   ou.  Ki dl  do  ot  o fuse   
o i tio   ith e pe tise. 

M  so  is  ea l     ea s old. I sta ted i esti g fo  his edu atio  goal a out  ‐   o ths  efo e he  as 
o . I use PPF  i  his  a e   %  +  utual fu ds  i     a e  fo  the goal  % . If  ou a e 

i te ested i  k o i g  o e a out pla i g fo  this goal, see: How to plan for your child’s education 

and marriage 

Whe  he joi ed s hool, I  ealised that he  ould tu    a out    o ths  efo e his  th sta da d 
oa d e a . 

So  he  I sta ted I had a out  ‐   ea s fo  the goal – a lo g‐te  goal   a   a dsti k. 

I had  e e   e ala ed the asset allo atio  a d si pl  let it g o  up u til the ele tio s this  ea . 

Whe  India VIX: the stock market volatility index  ose sha pl  just  efo e the ele tio s,  I  ealised 
ho  ske ed   asset allo atio  had  e o e  % e uit . So I  shifted a  ig  hu k i to PPF. 
Tha kfull  the PPF li it  as e ha ed soo  so that did  ot affe t   i est e t allo atio  too 
u h. 

Reg et is the  u e  o e e e  fo  goal‐ ased i esti g. So the e is poi ti g thi ki g a out, what 

if I had not rebalanced? I would have had a bigger corpus today . 

Tha kfull , I a   ot  o ied a out that at all. I safegua ded   so s edu atio   o pus and 
therefore     eti e e t  o pus. 

E e  afte   e ala i g, I still ha e e ough to affo d a BE/B Te h i  a thi d tie  e gi ee i g  ollege 
lo e  the tie , highe  the fee!!  today.   M   e h a k fo  this goal is, what degree can I afford 

today? 

CAGR is te tia . 
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Toda  the goal is o l  a out    ea s a a .  That is, lo g‐te  goals do  ot  e ai  lo g‐te  goals 
fo e e . Soo  it  ould  e    ea s old a d so o . 

The  isk p ofile of a  ‐ ea  goal is diffe e t f o  a  ‐ ea  goal,  hi h is diffe e t f o  a  ‐ ea  goal. 

Mea i g I i te d to get  o se ati e  t   e uit  holdi g  ith ti e. 

O e the goal  e o es less tha     ea s a a , I i te d to  edu e e uit  e posu e f o   % to  % 
a d the  to  %.  Si e the  e t Lok Sa ha ele tio   ould  ea l   oi ide  ith this, ho  the  a kets 
eha e i  the  uild up to the ele tio   ill de ide the e uit  allo atio . 

This  ea s I  ill ha e to add a de t  utual fu d to the po tfolio. I p efe  o es  ith lo  a e age 
po tfolio  atu it  pe iod a d lo   odified du atio . Lea   o e a out this: How to Select Debt 

Mutual Funds Suitable For Your Financial Goals? 

O e the goal  e o es    ea s o  less a a ,  I hope to  edu e e uit  allo atio  to a out  ‐ % o  
so.  I hope   this ti e, the total de t  o pus should  e e ough to pa  fo  i itial  ollege‐ elated 
e pe ses a d pe haps e e  the e ti e UG deg ee. 

The  o pus fo   hild s edu atio  goal does  ot get spe t i  a  i sta t  u like thei  marriage goal!  .  It 
takes a out  ‐   ea s to get a UG deg ee a d a  ouple of  o e to get a PG deg ee. I  fa t so e 
eade s p efe  to use a staggered goal calculator to e pli itl  take this i to a ou t. 

So it is oka  to ha e a s all e uit  e posu e  e e    the ti e the  hild e te s  ollege! 

What  atte s  ost to  e is how much I invest for this goal a d how much I increase investments each 

year for this goal  – I t a k  oth  ith this monthly tracker. 

Whe e I i est  ill  ha ge as a fu tio  of ti e as  e tio ed a o e. 

As I  ite this, I  oti e that the asset allo atio  is ske ed o e agai , tha ks to the  o ti uatio  of 
the  all  afte  the ele tio s. No  I a  i  t o  i ds. O e pa t of  e sa s, rebalance now , a d a othe  
pa t sa s, wait for the rate cut, that way you can invest another big chunk in PPF, perhaps in April. 

Su h  o fli ts a e pa t a d pa el of the goal‐pla i g p o ess a d is  uite health .  The a s e  lies 
i  i t ospe tio . 

Should I post i  Fa e ook g oup  Asa  Ideas fo  Wealth to get a  a s e  to this dile a? Hell  o! I 
si pl   a ot  o e  the  situatio  a d logisti s  i ol ed,  oth of  hi h a e e t e el  pe so al. I 
ill e d up   ‐  diffe e t possi ilities a d  o e  o fused tha  I sta ted  ith.  I a   ette  off 

thi ki g this o e out, take a  all a d  ot look  a k eithe  i   elief o   eg et. 
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What a out p ofessio al help? Hell  o! I a  a  o t ol f eak. I  ould like thi gs do e i  a  e tai   a  
a d  ill d i e the  fi a ial pla e   az ! 

Well,  hat do  ou k o ! As I  ote this, I ha e de ided: 

A e  ou aski g a  eithe /o   uestio  a out pe so al fi a e? T   ha gi g it i to a   a d   uestio . 
The solutio   ill p ese t itself.  It has, to  e. I  ill  e ala e a  it  o  a d  it i  Ap il. Pea e  eig s 
i  the Gaulish  illage …. fo   o . 

At FB g oup Asa  Ideas of Wealth the e is a sa i g: M  Dull a d Bo i g Sips  ill  o ti ue*. Hopefull  
this post  la ifies  hat the * sta ds fo ! 

   



12. How to select mutual fund categories suitable 

for your financial goals? 

You  ight  e  o de i g  h  the title  efe s to  utual fu d  atego ies .  Would it  ot  e  o e 
e ti i g a d pe haps  o e useful had it  ead,  ho  to sele t  utual fu ds suita le fo   ou  fi a ial 
goals ? 

Pe haps so.  Ho e e , I  hoose to fo us o  ho  to sele t  utual fu d  atego ies fi st, fo  t o 
easo s 

● I a  pai ed to see i esto s sele t  utual fu ds utte l  u suita le fo  thei  goals. Fo  
e a ple, 

o sele ti g di e sified e uit   utual fu ds o   ala ed  fu ds  ith sig ifi a t e uit  
o po e t fo  goals just a fe   ea s a a . 

o i esti g i   olatile de t fu ds  ithout u de sta di g the  isks i ol ed. 
● I st o gl   elie e that if a  i esto  k o s ho  to pi k the fu d  atego  suita le fo  he  

eeds, the task of sele ti g a suita le  utual fu d from that  atego   e o es utte l  
si ple, if  ot o ious. 

Mutual fu d  etu s, a d asso iated  olatilit   flu tuati g  etu s   a   e e aluated i  a  u e  of 
a s. T ou le is  e  fe  a o g us take the t ou le to u de sta d these although they could be 

understood quite easily. 

Whe  I  ade a step‐by‐step to select a mutual fund, I used   of these  isk‐ etu  pa a ete s.  I a  
delighted to  ote that  a  i esto s,  ith a  ea ‐ze o e pe ie e i   utual fu d i esti g, ha e 
sta ted usi g these pa a ete s i   hoosi g  utual fu ds. 

I  this post, let us dis uss ho  to sele t a suita le  utual fu d  atego  usi g just o e 
pa a ete : the standard deviation. 

I  o de  to u de sta d  hat sta da d de iatio  is, I  ill  o o  this wonderful analogy   Su a. 

You a e gi e t o sets of  u e s: 

● Ru s s o ed   Vi e d a She ag i  his last   tests. 
● A si ila  set fo  Rahul D a id 

We all k o  ho  to dete i e the a e age: add up all the s o es a d di ide   the  u e  of su h 
s o es. 
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O e  e get the a e age,  e i ediatel   e og ise that so e s o es a e highe  tha  the a e age 
a d so e lo e  tha  the a e age. 

No  if  e  ish to k o ,  et ee  D a id a d She ag,  hose s o es deviate moref o  the a e age,  
e  ill  eed to  al ulate the de iatio  of ea h s o e  t the a e age a d take the average of the 

deviations . 

This is the standard deviation. It is defi ed su h that it is al a s positi e so that  e a e  ot  o fused 
assu i g  e a e  ot thus fa !  

E e   ithout a  data,  e  ill  e og ise that She ag is just a out is  apa le of s o i g a thi g 
f o  a du k to a t iple hu d ed. D a id o  the othe  ha d is a lot  o e sedate, a d  e  a  t pi all  
e pe t at least  ‐   u s i espe ti e of the  o ditio s. 

The efo e, D a id s s o es a e e pe ted to de iate  e  little f o  the a e age  hile She ag s s o es 
a e e pe ted to de iate su sta tiall . 

So  e sa , D a id s  atti g a e age has lo e  sta da d de iatio  tha  She ag s. 

Su h is the po e  of this a alog  that it d i es ho e the poi t  ithout usi g a  data! 

Befo e  e use the sta da d de iatio  to sele t a suita le fu d  atego , let us  e og ise that  utual 
fu ds  a   e g ouped togethe  i  se e al  a s.  The e is  o  ight o   o g  a  a d ea h fu d po tal 
Value Resea h, Mo i g Sta , Mo e  Co t ol et .  ha e thei  o   atego isatio  s he e. 

I  this post, I  ill use the s he e  atego izatio  of VR o li e. 

The  atego  sta da d de iatio , alo g  ith the t pi al asset allo atio  a d  atu it  of de t pape  
fo  de t fu ds  is listed  elo  fo  so e of the  atego ies defi e   VR o li e. 

Catego  sta da d de iatio   efe s to the average sta da d de iatio  i  a pa ti ula   atego . 

Noti e that returns a e  issi g f o  this ta le. 



 

● As  ou go do  the ta le, the e uit   o po e t i eases.  O iousl , if a fu d has  o e 
e uit  allo atio , highe   ould  e the flu tuatio s i   etu  a d the efo e highe  the 
atego  sta da d de iatio . 

● The de t income   atego  has diffe e t ki d of de t fu ds  d a i   o d fu ds, di e sified 
de t fu ds, that is fu ds that i est i  pape  that  atu es o e  diffe e t pe iods et . . So it is 
ot a  e lusi e g oup. This is  h  the e is a huge  a iatio  i  sta da d de iatio  a d 

a e age  atu it . 
● The  ed a o s poi t to the e olutio  i  sta da d de iatio . The a e age sta da d de iatio  

of o e  atego  is  lose to the  i i u  sta da d de iatio  of the  e t  atego . Fo  the 
a o e‐ e tio ed  easo , this does  ot appl  to income fu ds. 

● I ha e  ot i luded gilt fu ds as the  a e spe ialised fu ds that  ese le e uit  se to  fu ds 
–  ot fo  e e od . 

● Let us  o side  the fi st fou  e t ies that ha e  o e uit .  O iousl , these a e pu e de t 
fu ds. 

● Noti e the a e age age at  hi h the  atego  de t holdi gs  atu e. A de t pape  is a si ple 
ag ee e t  et ee  t o pa ties: ‘I will pay an amount Y. You hold it for n days and pay me an 

interest r’ .  Of  ou se, this is a  o e ‐si plifi atio   ut should suffi e fo  ou  pu pose. 
● Li uid de t fu ds i est i  sho t‐te  de t pape   a gi g o e  a  ouple of  o ths 

hile income de t fu ds i est i  de t pape  that  a  ha e a  age of se e al  ea s. 
● It is  lea  that, higher the age of the maturity, higher is the standard deviation and therefore 

higher the fluctuations in returns.   Of  ou se, this also  ea s highe   etu s ….  t pi all ! 

Let us get to the  usi ess at ha d,  ith a fe  e a ples. 

● I ha e a lu p su  that I  ish to i est fo  a fe   o ths.  Whi h fu d should I  hoose? 

I u de sta d that e uit   ill  e too  isk  fo  just a fe   o ths. So let  e eli i ate all fu d 
atego ies  ith e uit . 



This lea es  e  ith the top fou   atego ies i  the ta le. 

If I  hoose a de t i o e fu d that  at hes  ith the  atego  a e age sta da d de iatio  of  . %, 

M   etu s  ill typically ( 68% probability!! )   a ge f o  

X ‐ . % to X+ . % before taxes! 

 Ca  I affo d su h a s i g i   etu s? 

If the a s e  is  o,  e  a   o e o  a d  hoose so ethi g  ith lo e  sta da d de iatio .  What if 
the a s e  is  es?! 

What if I sa , I do t  i d this flu tuatio ? 

The   ou  ill ha e to  o  a out  hat X is, o   hat it  a   e. 

Let us  o  i t odu e a si ple  ut  elia le  ule of thu . 

● If the  etu X  is g eate  tha  the corresponding  sta da d de iatio   . % , the e is little o  
o  ha e of losi g the  apital i ested. 

● If the  etu  is lesse  tha  the corresponding  sta da d de iatio ,  ha es of losi g the  apital 
i ested a e high. 

If  e adopt this thu   ule, the  e t  uestio  is,  hat is the ki d of  etu s  X  o e  a  e pe t f o  
a de t i o e fu d o e  a fe   o ths? 

Well, fo  a  income fu d X should, u de   o al  i u sta es,  e highe  tha  the sta da d 
de iatio . 

Ho e e , as  ost of us  ealised i  Jul  this  ea , debts market can crash too  has happe ed  a  a 
ti e  efo e .  That is the NAV of a de t fu d  a  sha pl  de ease i  a da  o  o e  the  ou se of a fe  
eeks. 

If this o u s, all de ts fu ds a e likel  to  e affe ted.  So e  ill  ou e  a k afte  a fe  da s, so e 
afte  a fe   eeks, a d so e afte  a fe   o ths. 

If I  a t to i est fo  o l  a fe   o ths i  a de t income fu d, a d if  o ds  ash i  the pe iod,  ill 
 fu d  e o e ? 

Cha es a e, it  ill  ot. 
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I  ould like to use the follo i g  ule of thu   he  it  o es to loss of  apital  isk asso iated  ith 
de t fu ds. 

● Lo ge  the a e age  atu it  pe iod, highe  the corresponding  sta da d de iatio  
a d therefore lo ge  the ti e it  ould take fo  the de t fu d to  e o e . 

● If D a id a d She ag lose fo  at the sa e ti e,  ho is likel  to sp i g  a k faste ? The 
ats a   ho  a  s at h a ou d at the  ease, o  so eo e  hose i sti t is to  ha k e e  
all? 

● Highe  the sta da d de iatio ,  igge   ould  e fall i  the e e t of a  ash a d the efo e 
lo ge  it  ould take the de t fu d to  e o e . 

Fu ds  ith t pi al  atu it  pe iod of  o e tha     ea  a e likel  to take a out    o ths to  e o e  
f o  a  ash.  I ha e kept t a k of so e i o e fu ds a d  a  a e  et to  e o e .  U fo tu atel , 

this i ludes   NPS subscriptions as well    

● Debt income funds are well suited only for long term goals (more than 5 years at 

least).  Longer the period, greater is the tax advantage. 

What a out the othe   atego ies? Ho  soo   ould the   e o e ? 

Li uid fu ds over a few days. Sho t te  fu ds o e  a  ouple of  o ths a d ulta‐sho t te  fu ds a 
little ea lie  that that. 

● Therefore, for investment durations of just 1‐2 years stick with 

Short‐term/Ultra‐short‐term/liquid funds.  Fixed maturity plans (FMP) are also a good option 

for such durations. 

 What about an investment duration of 5 years? 

 I  ill  hoose de t fu ds  ith  atu it  of    ea  o  less. 

Wh ? Fo  du atio s less tha  o  e ual to    ea s, the po e  of  o pou di g is  ot that 
i po ta t. Therefore i flatio  is  ot that i po ta t. So I  ill p efe  to safegua d the  apital,  hoose 
de t fu ds of lo   isk. 

Wh   ot RDs or Bank FDs?  If the goal is  u ial a d I k o  e a tl  ho   u h I  eed, I  ill use these 
e e  if I fall i  the  % sla .  If the goal is less i po ta t, the  lo ‐ isk de ts offe  a ta  ad a tage. 
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Invest durations between 5‐10 years 

De t i o e fu ds that i est i  de t pape  of sho t du atio   ith lo  sta da d de iatio . 

De t‐o ie ted H id‐fu ds  ith a out  ‐ % e uit  . De t po tfolio should ha e lo   atu it  
du atio .  E uit  folio should ha e a good a ou t of la ge  ap sto ks.  Agai ,  oth fa to s lead to lo  
sta da d de iatio   elati el ! . 

Invest durations above 10 years 

Asset allo atio  should  e do e considering the risk profile of the goal ,  as  eati g i flatio  is  ajo  
goal. 

No  sta da d de iatio  must be high !  High volatility is important for beating inflation. 

Tough to  hoose just o e fu d.  Pe haps if so eo e  o ito s the fu d  egula l , the   a  pull it off 
ith a fu d like HDFC Bala ed. Ho e e , e e  fo   ‐ ea  du atio  I  ould  e  a  of usi g 

a balanced  fu d like HDFC P ude e that has a high sta da d de iatio  –  o pa a le to  a  
la ge‐ ap e uit  fu ds! 

The poi t of this post is to sha e  ith  ou ho  I use sta da d de iatio  to sele t fu d  atego ies fo  
 fi a ial goals. 

A  I  ei g too  o se ati e?  A  I  ei g too  isk‐a e se a d  issi g out o   etu s? 

The  a  I see it, fo  sho t te  goals, i flatio  is  ot a  ajo  issue.  So I  ill  ot  isk losi g  apital   
i esti g i  a fu d  ith la ge sta da d de iatio . 

 If the asset class crashes, there will not be enough time to recover back . 

Fo  a lo g te  goal, i flatio  IS the issue.  So o e  ust e a e high sta da d de iatio ,  ea   ith 
sho t‐te  loss of  apital a d i est i   utual fu ds  ith high sta da d de iatio . That is, those that 
has a good a ou t of e uit . 

I sa , sta da d de iatio  is ke  to sele t  utual fu d  atego ies suita le fo  fi a ial goals. 

Would  ou ag ee? 
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13. How to select an equity mutual fund 

‐preamble 

O e  the  e t fe  da s, I  ould like to do a se ies o   Ho  to sele t a  e uit   utual fu d . This is 
the lo g o e due update to the step by step guide  to  utual fu d sele tio . 

I  ite this p i a il   e ause   u de sta di g a out   utual fu ds has g o  sig ifi a tl  si e I 
ote the pdf guide. I ha e al ead  sha ed this  ith  ou i  the fo  of a al sis a d  al ulato s. 

Would like to  o solidate it i  te s of spe ifi  steps. 

I  this post, I  ould like to sta t  ith a p ea le  hi h  ill defi e the o je ti es a d the f a e o k 
of  hat  ill follo . 

The central objective  is  uite si ple: To e a le a o e to sele t a  utual fu d i  a out  ‐  
i utes. This ti e  ill  edu e sig ifi a tl  o e the i esto  gets a  ette  g ip o  the  ethod. 

The e a e ho e e  a fe   e essa  p e e uisites to  ake the sele tio  p o ess easie . 

The follo i g a d e sui g posts a e  alid o l  fo  lo g‐te  goals that is    ea s o   o e a a . 

 A financial goal is mandatory. Questio s like,  h  a  I i esti g?  a d  he  do I  eed the 
o e ?  should  e a s e ed. 

 What is the proposed asset allocation? Fo  a gi e  goal a d du atio , ho   u h  ill the e posu e 
i  the e uit  fu d that  ou  ould like to sele t  e? This is  u ial  e ause  a  people  ake the 
istake of i esti g i   % e uit  fo  lo g‐te  goals. The e uit :de t  fi ed i o e  allo atio  is 
a dato . 

 What is the e pe ted  etu  f o  the e uit   utual fu d fo  the i est e t du atio ? Pe so all  I 
ill use  % fo   al ulati g the i est e t a ou t a d e pe t a out  %. Do  ot e pe t  o e tha  
%. 

 E pe ted  etu  f o  total po tfolio  =  e pe ted  etu  f o  e uit     e uit  allo atio  + 
e pe ted post‐ta   etu  f o  de t   de t allo atio  

 Use the e pe ted po tfolio  etu  i  a sta da d goal pla e   ith a out  % i flatio  fo  all goals 
e pe ted  eti e e t. Fo   eti e e t use a  i i u  of  % i flatio . With othe  i puts fou d i  the 
goal pla e ,  ou should  e a le to dete i e the  e essa   o thl  i est e t. E e  if  ou a e 
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ot a le to i est as  u h, this step is  e essa  to u de sta d the  e ui e e ts of the fi a ial 
o je ti e. 

 De ide a out the de t po tfolio. Fo  goals  hi h a e   fi a ial  ea s a a , PPF is a good  hoi e. 
EPF o   a dato  NPS  ill do fi e fo   eti e e t. Fo  othe  goals,  ou  a   o side  sho t‐te  de t 
utual fu ds. 

 De ide a out the e uit  po tfolio. The e a e  a   a s to do this. I p efe  minimalist portfolios 

I p efe   % i  la ge  ap a d  % i   id a d s all  aps. So o e la ge  ap fu d a d o e  id a d s all 
ap fu d is all that  ou  eed. You  a  also opt fo  a si gle la ge a d  id‐ ap fu d. 

A si gle e uit ‐o ie ted  ala ed fu d  ill also  o k fi e. I   hi h  ase  ou  eed to take  a e of 
o e all e uit :de t asset allo atio . 

O e  ou ha e de ided ho   ou a e goi g to  o st u t  ou  po tfolio a d  hat  utual 
fu d categories  ou a e goi g to  hoose,  ou a e all set to pi k a fu d to i est i . 

Those  ho ha e al ead  sta ted i esti g  ut ha e  ot pe fo ed a  of the a o e steps,  a  do so 
o . Bette  late tha   e e . 

The e a e  a   a s to sele t a  utual fu d. I  ould like to p ese t th ee  a s to do it.  I do  ot 
ualitati el  a al ze a fu d too  u h. If the fu d is good, I  elie e it should sho  up i  the NAV 
o e e t. So fo  the  ost pa t I t eat a fu d as a  la k  o . Ho e e , I e su e  that is la el o  the 
o  is the o e I  a t. 

He e a e the  ethods to  e dis ussed. Regula   eade s  ill u de sta d  he e I a  goi g  ith this. 

Method 1:  This is ide ti al to mutual fund guide  pu lished ea lie . Sho t‐list fu ds  ased o  
o siste t pe fo a e a d the   o side   isk‐ etu   et i s fo  last    ea s. 

Method 2: Sho t‐list fu ds  ased o   o siste t pe fo a e a d the   o side   isk‐ etu   et i s fo  
lo ge  du atio s eithe   ased o  i est e t du atio  o  fo  ea h  ea . 

Method 3: Sho t‐list fu ds  ased o   o siste t pe fo a e a d the   o side  do side p ote tio  
a d o   o siste t lo g‐te   olli g  etu s. 

You  a  sa e this post as a pdf do u e t  ith the  utto   elo . To  e  o ti ued ….. 
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14. How to select an equity mutual fund – Creating 

a shortlist 

A  sele tio  p o ess should ha e th ee  o po e ts:  a  a  o je ti e;   a  ethod to  eate a 
sho tlist a d   a  ethod to fi alize  ith the sho tlist. 

Yeste da   e dis ussed the o je ti e. Toda   e shall  o side  ho  to  eate a sho tlist f o   hi h 
a  e uit   utual fu d  a   e sele ted. 

If  ou ha e  ot  ead  este da s post, I st o gl  u ge  ou to do so  efo e  eadi g this a  fu the : 

How to select an equity mutual fund ‐preamble 

Creating a shortlist 

Note:  The des iptio  of the sho tlist  a  appea  lo g. I  p a ti e,  ou should  e a le to  eate o e 
i  u de     i utes o   ou  fi st atte pt a d i  u de     i utes late .  So please ha g o . 

C eati g a sho tlist is as i po ta t as it is diffi ult. The  ite io  used to  eate o e is a it a il  
hose  a d is  ased o  pe so al  o fo t. It  a   eithe   e too  oad  ea i g too  a  fu ds to 
a al ze deepe ,  o  too  a o   if o l  a fe  fu ds satisf  us, the  the  a e likel  to fall out of fa o  
soo . F  e a ple, the  ati g of a fi e‐sta  fu d  a  o l  go do ! 

We  eed to  ast a  easo a l   oad  et to  eate the sho tlist.  Pee   o pa iso  is a  e essa  e il to 
eate the sho tlist. I p efe  to a a do  all pee   o pa iso  o e the sho tlist is p epa ed. 

The p i a   easo  fo  that is si ple:  efo e sele ti g a fu d,  e a e a al sts. Afte  sele tio ,   e 
a e i esto s. A al st a d i esto s  ill ha e  e  diffe e t  u e s  etu s/ isk  et i s  to sta e 
at  he  the asset  lass is  olatile. 

O e I i est, I take de isio s  ased o  the health of   po tfolio tagged to a spe ifi  goal. Ma  
ake the  istake of  o i g a out pee   o pa iso ,  ie  thei  holdi gs like a al sts i stead of 
ie i g it as i esto s. 

I  ill dis uss t o  ethods of  eati g this sho tlist:  ith  alue  esea h o li e a d  ith Mo i g 
Sta . It is eas  to e te d this  ethod to othe  po tals. 

Shortlisting with Value Research Online 

http://freefincal.com/how-to-select-an-equity-mutual-fund-preamble/
http://freefincal.com/how-to-select-an-equity-mutual-fund-preamble/


This is the  ethod dis ussed i  the p e ious  e sio : Step‐by‐Step Guide to Selecting a Mutual Fund 

Si e the ti e it  as  itte , VR o li e  ade a  u ial  ha ge: It  e o ed the  last se e   ea s 
t aili g  etu  e t  f o  the  atego  listi g. 

T aili g  etu  si pl   efe s to the CAGR fo  the last  / / / /    et .   ea s at a  gi e  poi t i  
ti e. If I a   ot  o g, VR updates this ea h  o th. 

Re o al of the  Y  etu  has  ade the sho tlist a  it lo ge . 

Let us k o  go th ough this p o ess, step   step. Cli k o  the i ages to e la ge the  if  ou  ish. 

 Go to https:// . alue esea ho li e. o / 

Skip the a o i g ad, go to the  ai  page a d s oll do  u til  ou see  research tools . 

We  ill  e  o ki g  ith the  Fu d sele to  

 Lea e the fund house  e t  alo e. 

I  the fu d  atego  e t   left i age  el , u he k  hate e  is  he ked a d  he k  E uit : la ge 
ap   e assu e that is the  atego   e a e looki g to i est i . The p o ess fo  othe  e uit  
atego ies is the sa e . 

I  the exclude e t   ight i age  elo , 

a   he k pla s suspe ded fo  sales 
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  he k di e t pla s  addi g the   ill o l   lutte  the p o ess. The folios a d  elati e pe fo a e 
fo   egula  a d di e t fu ds is the sa e . 

  he k  losed‐e ded 

S oll do  a d u he k   sta ,   sta ,   sta  a d u ated  optio al . 

Whe   ead ,  li k  Get Data . 

 You  ill  e take  to this sheet. Cli k o  returns. 



 You  ill the   e take  he e. 

We  ill  o  dis uss t o  ethods of sho tlisti g  o siste t pe fo e s. 

A) Anchor the search with 5‐year returns. Cli k o   ‐ ea s  etu s  ed  o  a o e  o e o  t i e u til 
the fu d a e a a ged i  as e di g o de .  The   ou  eed to de ide the  ut‐off  a k.  Suppose  e 
sele t fu ds  hi h  e e  a ked i  the top   o e  last    ea s,    ea s a d    ea s,  e  ill get 
so ethi g like this  pa tial list . 



 

I a ia l   e ha e sho tlisted  a   ot all   ‐sta  o   ‐sta  fu ds  hi h a e less tha     ea s old.   If 
ou a e fi e  ith this, the   ou  a  p o eed. 

B   e o i g the  ‐ ea  e t , VR fo es us to  el  o  its sta   ati g  o e. Who a e the  to tell us  at 
least  e  that it is e ough to  e ie  o l   ‐ ea  a d  ‐ ea  histo ies? 

I p efe  a fu d  hi h has  o siste tl   ee  i  the top   fo   ,   a d  ‐ ea  pe iods. So I  ould like 
to  li k o  the  ‐ ea   etu s u til the  a e a a ged i  as e di g o de  a d the   eate the sho t 
list. 

Top    ight sou d too  oad.  Na o e  the  et, highe  the e pe tatio  a d soo e  the fu d is 
likel  to disappoi t. 

As fa  as I a   o e ed, I  ill  ot  epeat this e e ise u less the sele ted fu d is a lagga d i    
folio after giving it at least 3 years to perform. Lagga ds a e  ot ide tified   pee   o pa iso   d op 
i  sta   ati g et .   ut  ith  espe t to  et XIRR of the e uit  po tfolio. See  o e he e: How to review 

a mutual fund portfolio 

B) Anchor the search with 10‐year returns. Cli k o   ‐ ea s  etu s o e o  t i e u til the fu d a e 
a a ged i  as e di g o de .  The   ou  eed to de ide the  ut‐off  a k.  Suppose  e sele t fu ds 
hi h  e e  a ked i  the top   o e  last    ea s,    ea s a d    ea s,  e  ill get so ethi g like 

this  pa tial list . Fu ds  a ked i   ed ha e do e  ell i  the past  ut  ot i  the  e e t 
futu e relatively . 
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We  o  ha e  o e  ‐ ea  old fu ds a d the depe de e o  sta   ati g is lo e . The sho tlist also is 
a  it s alle . 

I a   o e  o fo ta le  ith this. No  that  e ha e a sho tlist,  e a e  ead  to a al ze fu the . 
Befo e that AMC  ias  a  sho te  the list fu the   e a e hu a s,  ot  a hi es . 

I  a  p efe  a F a kli , HDFC o  ICCI o e  Kotak, Tata o  DWS. I  a  al ead  ha e a  a ou t i  o e of 
the a s! 

Had we shortlisted only 4 and  ‐star funds, we will end up with 19 funds. This way (with 5‐year or 

10‐year anchoring  we only have 9‐10 to choose from. 

We  ill take up fu the  a al sis i  the  e t post o  this se ies. I  ould  o  like to dis uss a faste  
a  to sho tlist  ith Mo i g Sta . 

Shortlisting with Morning Star Screener 

Mo i g Sta  I dia has a  i e s ee e   hi h  a  auto ate the a o e sho tlisti g a d  edu e it do  
to  i utes. 



Ho e e , it has o l  la ge  ap a d  id/s all  ap  atego ies. U like Value Resea h  hi h 
disti guishes a o g la ge  ap, la ge a d  id‐ ap,  id a d s all‐ ap a d  ulti‐ ap. 

This  a  p ese t a  o side a le p o le  u less  e look at the folio  a efull .  Whe  I t ied out a 
la ge  ap sho t‐list I e d up  ith  a  la ge a d  id‐ ap fu ds.  If  ou  a  ha dle this, this is a s a t 
a  to  eate a sho tlist. 

 Go to 

http:// . o i gsta .i /tools/ utual‐fu d‐s ee e .asp  

Fi st  ake the follo i g  hoi es. The total results   ill  a  a o di g to the  hoi es. If it is ze o, it 
ea s  ou  ill ha e to  ha ge the  hoi es. 

 

Inc sta ds fo  di ide d optio  a d Acc sta ds fo  growth. 

S oll do   to fu the   ake the follo i g  hoi es 



 

Fi st  hoose  ‐ ea ,  ‐ ea  a d  ‐ ea   etu s a o e the  atego  a e age. 

As  ou set the optio  fo  ea h  ea , ha e a  e e o  the total results  at the top. It should  ot  e o e 
ze o.  If it does,  ou  ill ha e to  ha ge o   ela   ou  optio s. 

With the a o e  hoi es,   fu ds to  hoose f o . 

Pla  a ou d  ith the  o i g sta   isk  ati g    lo ,  elo  a e age, a e age, a o e a e age, high  
a d 

‐ ea  sta da d de iatio  to see if  ou  a   edu e the sho tlist. 

Lo  –>    esults 

● A g  elo  a e age  –>    esults 

A g –>    esults 

‐A g a d A g –   esults   I like this  

You  a   hoose  hat  ou like. 

Fu the   odifi atio s  a   e do e  ith the so‐ alled Mo i g Sta  S le Bo . 



Fo  la ge  ap fu ds  hoose: 

Large and Growth  sto ks  ith su sta tial ea i g, high PE, high PB  

 

A good   out of the   sho tlisted fu ds  elo g to this  atego . O e to la ge a d a  le d of  alue 
u de p i ed sto ks  ith lo  PE a d lo  PB  a d g o th. 

If  ou do t u de sta d this,  ou  a  ig o e the st le  o  fo  a sta t o   ead  o e a out the 
diffe e e  et ee  g o th a d  alue sto ks o  a out the  o i g sta  st le  o . 

Do t  o  a out AUM of a la ge  ap fu d. Fo  a  id a d s all  ap fu d, it is  ot a te i le idea to 
hoose the fu d  ith s allest  AUM afte  fu the  a al sis. 

Mid a d s all  ap fu ds  ith la ge AUM  sa   o e tha    C o es  te d to ha e  o e la ge  ap 
sto ks fo  li uidit . 

Redu i g the e pe se  atio e e    o e step  akes the total  esults  ou t go to ze o! 

Fi all , hit search  to get this  sho tlist. 



 

Do  ot ju p to  o lusio s that the sho tlist has o l   / ‐sta  fu ds a d that  ould ha e  ee  the 
lo e  ite io . 

If  ou t ied that  ou  ill ha e   fu ds to  o te d  ith i stead of just  . 

Out of this  ,  ou  ill  eed to  eed out the la ge a d  id‐ ap fu ds i   o sultatio   ith Value 
Resea h if you are not looking for one! 

We a e  o   ead  to a al ze fu the .  This is e uall  si ple. I  ill take that up i  a diffe e t post. 

Was this  ot eas ? A od   ith a little  o o  se se  a  do this. 

DIY a d go di e t. Do  ot t ust a o e  ho sa s that  utual fu d sele tio  is ha d.  The  sa  so 
e ause the  ha e a   usi ess to  u . 

DIY i plies doi g e e thi g  ou self. Not  aki g a sho t listi g a d aski g othe s. If  ou do t ha e 
o fide e  ti e is  ot the issue , get  ou self a fee‐o l  fi a ial pla e   ho  ill suggest di e t 
utual fu d pla s. 

   



15. How to select an equity mutual fund – Making 

a Choice! 

I  this thi d a d fi al pa t o   ho  to sele t a  e uit   utual fu d ,  e  ill  o side  diffe e t  a s 
i   hi h o e  ake a  hoi e  f o  a sho tlist. 

Yes, the e a e se e al  a s to  hoose f o  a sho tlist, just like the e a e se e al  a s to  ake a 
sho tlist. You  ill ha e to take  ou  pi k.  It is eas  to do so. All  ou  eed to do is to t  a d sell  ou  
pi k to  ou   atio al side. That is  ou  ust  e a le to justif   ou   ethod to  ou self. Fo get a out 
hat othe s thi k. 

Befo e  e p o eed, a suggestio  to  ead the fi st t o stages i  the sele tio  p o ess, if  ou ha e  ot 
do e so: 

(1)  The objective or the preamble for fund selection 

(2)  How to create a shortlist 

Note: The title of this post is  aki g a  hoi e  a d  ot fi di g the  est fu d f o  the sho tlist. This 
ea s that  o  atte  ho  ha d  ou t  to sho te   ou  sho tlist,  ou  ill  ot  e a le to do so  if  ou 

o je ti el  go a out it . 

So f o  a  ‐  fu d sho tlist,  ou  ill e d  ith  a e a  ‐  fu d sho tlist. You  ill ha e to pi k o e 
f o  this. The e is  o othe   a  of doi g this. 

This is a lo g post.  A total of    ethods a e listed. Not all  ethods a e  o   a   e  dis ussed i  detail. 
Please  o sult the li ks p o ided fo   o e i fo atio . 

Method 1: Just pi k o e f o  the sho tlist! 

Method 2: Usi g sho t‐te   isk‐ etu   et i s 

Method 3: Usi g lo g‐te   isk‐ etu   et i s 

A. With Mo i gsta  I dia 

B. With the f eefi al  isk‐ etu  a al ze  

Method 4: Usi g do side  aptu e  atios 
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A. With Mo i gsta  I dia 

B. With the f eefi al  isk‐ etu  a al ze  

Method 5: With  olli g  etu s  

Method 6: With i fo atio   atio 

Method 7: With Ul e  i de  

I u ge  ou  ead/ o side  all the  ethods, a d de elop  ou  o . A  o i atio  of  ethods  a  also 
e  o side ed. 

Method 1: Just pick one from the shortlist! 

B  the ti e  ou a e fi ished  ith this post,  ha es a e that  ou  ight ag ee that doi g a  
Eeny , meeny , miny , moe  f o  the sho tlist is a p ett  good  ethod. Wh   ot? 

Thi k a out it,  ou ha e  ade a sho tlist  ased o   o siste t pe fo e s  ased o   ,   a d  ‐ ea  
etu s.  So  h   ot pi k o e f o  this list? The  isk asso iated  ith the  etu s o tai ed  ill  e 
egle ted,  ut this  ethod is a  da   ette  tha   hat  a  people do: ask fo   est fu d  a es o  

ask othe  people to pi k f o  thei  sho tlist. 

If the follo i g appea s a  it  o pli ated to  ou, adopt  ethod  ,  ut do  ot fail to lea   how to 

review your mutual fund portfolio . 

If so,  h   a t I use sta   ati gs as a guide? F o    e pe ie e, people  ho sta t usi g sta   ati gs 
do  ot k o   he  to stop. The   ould  o pa e pee s  ithout  he ki g the actual pe fo a e of 
thei  po tfolio. I  a   e e  feel  o fo ta le  ith su h a st ateg . Pe so al fi a e is a  i di idual 
a e. 

Not  o i ed? T  this: The Trouble With Mutual Fund Star Ratings 
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Method 2: Using short‐term risk‐ etu  metrics 

This is the  ethod outli ed i  the step‐by‐step fund selection guide 

The e a e t o issues that I did  ot  ealize/k o   he  I  ote the a o e. 

A. The  isk‐ etu   et i s listed at Value  esea h a e o e  o l    o     ea s o l . The  ha e  ot 
othe ed to state this,  o   eplied to    uestio   eg. this. M  guess afte  hou s of sta i g at thei  

listi g pages is that the  et i s a e o e  the last    ea s. 

B. See  elo   pe haps  ot i ediatel !  

Whe   e  ake a sho tlist  o side i g  ,   a d  ‐ ea   etu s, should  e o l   o side     ea s 
isk‐ etu   et i s? 

Pe haps  ot.  It is  ot a te i le  hoi e,  ut I thi k  e  a  do  ette . 

Fo  the  e o d, let us get th ough  ith it. It is a a  a good sta ti g poi t fo  getti g  o fo ta le 
a out these  et i s. To  e f a k, I a  delighted that  a   eade s ha e do e e a tl  that. 

Let us look at so e defi itio s fi st: 

Alpha It is a  easu e ho   u h it has outpe fo ed its  e h a k i de . Highe   positi e!  the 
alpha the  ette . Beta Measu e of  olatilit . Beta of  .   ea s fu d is  %  o e  olatile tha  the 
a ket as a  hole. So lo   eta is i po ta t fo  
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Beta Measu e of  olatilit . Beta of  .   ea s fu d is  %  o e  olatile tha  the  a ket as a  hole. 
So lo   eta is i po ta t fo   isk‐a e se i esto s 

Standard Deviation: Highe  the std. de . highe  the flu tuatio s i   etu s. 

Sharpe Ratio: Measu e of  etu   t to  isk. A good fu d gets  etu s  ithout too  u h  isk a d  ill 
ha e highe  Sha pe  atio A  isk‐a e se i esto   ill look fo   easo a le  etu s a d  ith lo  
flu tuatio s i   etu . So the   ill look fo   easo a l  high alpha, lo   eta, lo  R‐s ua ed, lo  std. 

Sortino ratio: The Sha pe  atio  o side s  oth positi e a d  egati e e ess  etu s  t  isk‐f ee 
ate . The So ti o  atio  o side s o l  the  egati e e ess  etu s  hile  al ulati g the sta da d 
de iatio . Highe  the  ette . 

If  ou a e looki g fo  a  eas ‐to‐u de sta d  isual aid fo  u de sta di g these  et i s, t  
this: Visualizing Mutual Fund Volatility Measures 

What now? 

Look for funds with reasonably high alpha, low beta, low std‐ dev, high Sharpe ratio and high 

Sortino ratio. 

Ha g o . 

Highe  the  eta, highe  the sta da d de iatio   t pi all !  

Highe  the alpha, highe  the Sha pe  atio  t pi all !!  

Highe  the Sha pe  atio, highe  the So ti o  atio  t pi all !!!  

So all  e  eed to do is to look fo  fu d  th  easo a l  

high alpha,  and low beta 

I  ould p efe  to state this the othe   a : 

 Look fo  lo   eta 

  hoose fu ds  ith highest alpha a o g the lo ‐ eta g oup. 

Pi k o e of those fu ds. You do e. 
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I ha e  e o ed a  easu e  alled R‐s ua ed  tells  ou ho   losel  pe fo a e is  elated to the 
i de . Highe  the  alue  lose   ill the pe fo a e. All la ge  ap fu ds  ill ha e high R‐s ua e .  I 
feel that this is too useful. 

So let us  o   etu  to the sho tlist. 

 

Re all the p o edu e fo  getti g the a o e  etu  s ee  at Value Resea h. You  ill fi d the 
steps here 

No  eed to do that  ight  o . Follo  this li k i  a othe   o se  ta  to get this s ee . 

https:// . alue esea ho li e. o /fu ds/fu dSele to /default.asp? at= &e =susp% Cdi % C
lose% C otRated 

http://freefincal.com/how-to-select-an-equity-mutual-fund-preamble/
http://freefincal.com/how-to-select-an-equity-mutual-fund-preamble/


 

You ha e al ead   ade the sho tlist  fu ds  o espo di g to  lue  e ta gles  

No   li k o  Risk‐stats 

You  ould  eed to p epa e this ki d of ta le. You  a  do so  a uall . O e  the  ea s,  a   eade s 
ha e se t  e thei  e el files i   hi h the  ha e  ade this p o ess si ple . 

You  a  do load the e el file f o  VR a d e t a t data fo  the fu ds i   ou  sho tlist. 

 

If  ou k o  a  it of e el,  ou  a  sele t the ta ulated sho tlist, go to data  a d  li k o  filiter.  That 
ill p odu e the e i led so ti g  e u as sho  a o e. If  ou do t k o  ho  to do this o  use 

E el, do it  ith pe  a d pape . No  ig deal! 

You  a  the  so t the  eta  olu  f o  s allest to la gest. What has  ee  des i ed a o e  ill take 
o l     i s. 



No   oti e the  ello  sele tio . Lo   eta  ith  easo a l  high alpha. 

We ha e ou   i e s! Pi k o e fu d  ou a e  o fo ta le  ith. Do e! 

Wait a  i ute! What a out F a kli  Blue Chip a d HDFC Top  ! Wh  did the   ot  ake the  ut? 

Si pl   e ause the  ha e  ot do e  ell i  the last th ee  ea s a d  e a e o l  looki g at last 
th ee‐ ea   et i s! 

Method 3: Using long‐term risk‐ etu  metrics 

What if  ou  a ted to  o side   isk‐ etu   et i s o e  lo ge  du atio s? Afte  all,  e  o side ed 
lo g‐te   etu s to  ake the sho t‐list. 

Makes se se. The e a e t o  a s to a o plish. 

A. With Mo i gsta  I dia 

The e a e t o issues he e.   the e is  o  isk‐ etu  listi g fo  all fu ds like VRo li e a d   all 
atios a e  al ulated  ith BSE  . Not a  id 

 the e is  o  isk‐ etu  listi g fo  all fu ds like VRo li e. So  ou  eed to go to ea h fu d page. 

 all  atios a e  al ulated  ith BSE  . Pe haps  ot a p o le  fo  pu e la ge  ap fu ds. Will  ot use 
fo  othe   atego ies. 

See he e fo  a sa ple. This is  ot a s ee shot. I ha e o l  i luded stuff that I  eed! 



 

Noti e that the  et i s a e a aila le fo  diffe e t du atio s. 

T ou le is, the fu ds  e h a k is BSE   a d  ot BSE  . 

You  a   o side  the  et i s p ett   u h as  e tio ed  efo e,  ake a ta le fo  diffe e t du atio s 
o   isuall  o se e  fo   o siste  a d  ake a  hoi e. It  ill  ot take as lo g as it see s. He ,  hose 
o e  is it a a ! 

This has a got a  e   et i : 

Treynor Ratio  is k o  as the  e a d to  olatilit   atio. While the Sha pe  atio is the e ess  etu  
t  isk f ee  ate  di ided   sta da d de iatio , T e o   atio is the e ess  etu  di ided    eta. 

This is  al ulated fo   oth the fu d a d the  e h a k fo   hi h  eta is assu ed to  e  . 



Highe  the T e o   atio,  ette  is the pe fo a e  highe   etu s + lo   olatilit   t  e h a k  

B. With the f eefi al  isk‐ etu  a al ze  

If  ou do  ot like the fa t that  o i gsta  uses the sa e  e h a k fo  all fu ds,  ou  a   o side  
 risk‐return analyzer 

You  a  the   hoose f o  Nift , CNX  , CNX Mid Cap, CNX  , Se se , BSE S all Cap, Mid Cap, BSE 
, ,  . 

Co side    to  ‐ ea  du atio s. Cal ulate lu p su  a d SIP  etu s fo  ea h du atio  

E aluate the  isk‐ etu  s o e  ith    et i s. 

You  a  also  o side  the Year on Year Mutual Fund Risk Return Analyzer fo   e ie i g  ea l  
pe fo a e. 

Method 4: Using downside capture ratios 

This is the  ethod I ad o ate i  the i esto   o kshops. 

The  ai  ad a tage of this  odel is that it does  ot depe d o   ode  po tfolio theo   MPT   atios 
hi h a e appli a le o l  fo   o al o  Gaussia  dist i utio s. It is  uite possi le  i  fa t eas  to 

p e that the   a   ot  o k  ith  utual fu ds a d sto ks! This  ea s all sta   ati gs a e o  shak  
g ou d!! 

People use MPT  et i s  e ause alte ati es a e tough to e aluate  o e o  this soo . 

Upside capture. 

Fo  a gi e  pe iod, ho   u h of the  e h a ks gai s has the fu d  aptu ed? Highe  the  ette . 

Downside capture. 

Fo  a gi e  pe iod, ho   u h of the  e h a ks losses has the fu d  aptu ed? Lo e  the  ette . 

F o   hat I ha e see , consistent downside protection is the source of alpha. 

I ha e  itte  a out this i  detail ea lie : 

http://freefincal.com/update-mutual-fund-risk-and-return-analyzer/
http://freefincal.com/update-mutual-fund-risk-and-return-analyzer/
http://freefincal.com/year-on-year-mutual-fund-risk-return-analyzer/


Understanding Upside and Downside Capture ratios 

Simplify Mutual Fund Analysis with Upside/Downside Capture Ratios 

  

Agai  t o  ethods 

A. With Mo i gsta  I dia 

Mo i gsta  agai  uses o l  BSE   fo   al ulatio . Ho e e , this is eas  to use a d is pe fe t fo  
la ge  ap fu ds a d  a e a  it too st i t fo   id a d s all‐ ap fu ds. 

  

 

B. With the f eefi al  isk‐ etu  a al ze   

Agai  t ou le  ith  o i gsta  is it uses the sa e  e h a k fo  all fu ds. You  a  use 
 risk‐return analyzer  hi h has a sepa ate upside do side page. The e aluatio  st ateg  is 

diffe e t f o   hat  o i g sta  uses  ut the esse e is the sa e. 

I  ill post a  e lusi e tool to  al ulate this  ette . See so e s ee shots of this a e a aila le here 

http://freefincal.com/simplify-mutual-fund-analysis-with-upsidedownside-capture-ratios/
http://freefincal.com/understanding-upside-and-downside-capture-ratios/
http://freefincal.com/understanding-upside-and-downside-capture-ratios/
http://freefincal.com/understanding-upside-and-downside-capture-ratios/
http://freefincal.com/update-mutual-fund-risk-and-return-analyzer/
http://freefincal.com/simplify-mutual-fund-analysis-with-upsidedownside-capture-ratios/
http://freefincal.com/understanding-upside-and-downside-capture-ratios/


Method 5: With freefincal rolling returns calculator 

Ro lli g  etu s offe  a s a t a d eas  to u de sta d  a  to e aluate  o siste  i  pe fo a e. 

Suppose  ou  a t to e aluate fu d pe fo a e f o  Ja   st   o a ds. 

You  al ulate  ‐ ea  CAGR* f o   s Ja    to De .  st  .  The   ou shift the pe iod   a da   oll 
o e  a d  al ulate  ‐ ea  CAGR* f o   s Ja    to  st Ja .   a d so o . Plot the  togethe  a d 
sta e at it. 

● fo   oth fu d a d its  e h a k 

This idea is to look fo   o siste t lo g‐te  outpe fo a e. 

See this post fo   o e details: 

Mutual Fund Rolling Returns Analysis: Franklin India Blue Chip Fund 

a d use this auto ated sheet fo   al ulatio s: 

Mutual Fund Rolling Returns Calculator 

Method 6: With information ratio 

I fo atio  is defi ed as the a e age e ess  etu  of the fu d  t  e h a k fo  a gi e  pe iod, 
di ided   the sta da d de iatio  of the e ess  etu . 

Co siste tl  high i fo atio   atio is a good i di ato  of pe fo a e. D . U a Shashika t sa s, 

I fo atio   atio is   ke   ua titati e i di ato .  

See this post fo   o e details  al ulato  i  the sa e post : 

Mutual Fund Analysis with the Information Ratio 

Method 7: With Ulcer index 

Ul e  i de  is a othe  do side p ote tio  i di ato . It pe alizes fu ds  o e fo  lapses i  do side 
p ote tio  tha  othe   et i s.  This is   pe so al fa ou ite  tha ks To Ra esh Ma gal  

http://freefincal.com/mutual-fund-rolling-returns-calculator/
http://freefincal.com/mutual-fund-rolling-returns-calculator/
http://freefincal.com/mutual-fund-rolling-returns-analysis-fibc/
http://freefincal.com/mutual-fund-rolling-returns-analysis-fibc/
http://freefincal.com/information-ratio-mutual-fund-analysis/
http://freefincal.com/information-ratio-mutual-fund-analysis/


See this post fo   o e details: 

Mutual Fund Analysis With the Ulcer Index 

a d use this fo   al ulatio s: 

risk‐return analyzer  hi h has a sepa ate ul e  i de  page. 

Was I  ot  ight? Does t   Eeny , meeny , miny , moe  f o  the sho tlist see  like  a p ett  good 
ethod  o !! 

Would you like a suggestion? 

Fo  la ge‐ ap fu ds: 

Use: Method 4 A : Using downside capture ratios with morning star data 

Fo   id a d s all‐ ap fu ds 

Use: Method 4 B : Using the new downside capture ratio calculator eleasi g i  a  ouple of da s  

Alternatively 

Use: Method 7: With Ulcer index  

o  a  o i atio  of 

Method 5: With freefincal rolling returns calculator a d 

Method 7: With Ulcer index 

   

http://freefincal.com/mutual-fund-ulcer-index/
http://freefincal.com/update-mutual-fund-risk-and-return-analyzer/
http://freefincal.com/mutual-fund-ulcer-index/


16. How to Select Debt Mutual Funds Suitable For 

Your Financial Goals? 

Si e the ti e   step‐by‐step guide to selecting (Equity) mutual funds  e o e popula , I ha e 
ee   e ei i g  e uests to pu lish a si ila  guide fo  de t  utual fu ds. 

Well  egu  is half‐do e. If a  i esto   a   o fide tl  sele t  atego ies suita le fo  thei  fi a ial 
goals, sho t‐listi g a set of fu ds f o  that  atego  is that  u h easie . This is espe iall  t ue fo  
de t fu ds, si e  hoosi g o e is t pi all  toughe  tha  e uit  fu ds. 

Although I i te ded this post to  e a  o pa io  pie e to the  o e ge e al, How to select mutual 

fund categories suitable for your financial goals,  as I  ote it, e ough aspe ts ha e  ee  i luded  to 
o side  this as a step‐ ‐step sele tio  guide fo  de t fu ds. 

I te est  ates a d  o d p i es ha e a fas i ati g  elatio ship. The efo e,  esides the usual 
isk‐ etu  pa a ete s of alpha,  eta, sta da d de iatio , Sha pe  atio, So ti o  atio et  used fo  
e uit   utual fu ds,  ua tities like  ield,  ield to  atu it , a e age po tfolio du atio ,  odified 
du atio  et . a e i ol ed i  de t fu d sele tio /e aluatio . 

This  akes the sele tio  p o ess appear  o pli ated. Ho e e , this  a   e si plified   fo ussi g 
o   /  pa a ete s to fi st  a o  do  the de t fu d  atego  a d the  sho t‐list fu ds f o  that 
atego . 

Tha ks to the  e e t  ash i   o d p i es, a  isual a al sis is possi le. 

O  Jul   th  , the  0‐year G‐sec rate  i eased    . %  hile the 1‐year G‐sec rate  i eased   
a  hoppi g  . %. Sou e:  .i esti g. o  

While the steps take    RBI to  u   upee‐dep e iatio   as the  ai   easo  fo  this, othe  e e ts 
pla ed a pa t too. See here  fo  a de e t  epo t. 

The  alue of a  o d has a  i e se  elatio ship  ith i te est  ate. If i te est  ates i ease, the  alue 
of a  o d has to  fall  i  o de  to  at h  u e t  ields. The efo e, the NAV of a  o d fu d holdi g su h 
o ds  ill de ease. 

Si e  oth the  Y a d  Y  ate ju ped up sha pl , p ett   u h  o ds of all du atio s  e e affe ted, 
esulti g i  a fall i  NAV of al ost all t pes of fu ds. 

http://www.livemint.com/Money/JDYw9dZKhcktqoJTYedSDO/Debt-funds-plunge-as-RBI-squeezes-market.html
http://www.investing.com/rates-bonds/india-10-year-bond-yield-historical-data
http://freefincal.com/select-mutual-fund-categories-suit-goal/
http://www.investing.com/rates-bonds/india-1-year-bond-yield-historical-data
http://freefincal.com/step-by-step-guide-to-selecting-a-mutual-fund/
http://freefincal.com/select-mutual-fund-categories-suit-goal/


E e  li uid a d ult a –sho t te  fu ds,  ith  atu it  du atio s  u h less tha  a  ea ,  e e 
affe ted,  e ause  a ks pulled out huge a ou ts of  o e  stashed i  su h fu ds. 

Si e this e e t o u ed less tha  a  ea  ago, the default optio   Y  i  the performance ta  of ea h 
de t fu d page at Value Resea h O li e sho s ho  fu ds  eha ed du i g this pe iod. 

This offe s a si ple  a  to u de sta d ho  diffe e t t pes of de t fu ds  ea t to i te est  ate 
o e e ts, aka interest rate risk  – one type of  isk that de t fu ds a e su je t to. 

Fi st, let  e  uote t o defi itio s: 

Modified Duration : Measured in years, modified duration is a measurement of a bond’s sensitivity to 

movements in interest rates. For example, a bond with a modified duration of 5.2 years can be 

expected to undergo a 5.2% movement in price for each 1% movement in interest rates. The longer the 

modified duration (in years), the more sensitive a bond’s price to changes in interest 

rates. Source: Invesco Perpetual 

Average Maturity: The average maturity of the portfolio determines the time involved in maturing of 

all the debt assets in the portfolio of the debt mutual fund. Higher the average maturity of the 

portfolio greater would be the interest rate risk on the portfolio of the debt mutual 

fund.  Source: MoneyControl 

Both the  odified du atio  a d  the a e age  atu it   ep ese t the se siti it  of the de t fu d 
po tfolio to i te est  ate  o e e ts. 

While a e age  atu it  is a  ude  easu e of i te est  ate se siti it , the  odified du atio  is a 
o e se siti e  easu e. 

Just    oti g the  alues of these t o pa a ete s, o e  a  u de sta d ho  i te est  ate  isk affe ts 
diffe e t de t fu d  atego ies. 

He e is a  o pilatio  of a e age  atu it  a d  odified du atio  fo  diffe e t fu d  lasses. I ha e 
deli e atel  a oided defi i g ea h fu d  atego  i  the post. Those  ho a e fa ilia   ith the  
should  ot  o  too  u h. If  ou a e  e  to de t fu ds, the  I suggest  ou  o e up  ith  ou  o  
defi itio  of fu d  atego ies   o se i g the  a i u   alues of the a e age  atu it  a d 
odified du atio . 

https://www.invescoperpetual.co.uk/portal/site/ip/contentDetail?contentId=%20e63a72a35db01310VgnVCM1000000a67bf0aRCRD
https://www.invescoperpetual.co.uk/portal/site/ip/contentDetail?contentId=%20e63a72a35db01310VgnVCM1000000a67bf0aRCRD
http://www.moneycontrol.com/news/mf-experts/debt-mutual-funds-terms-you-need-to-know_815904.html
http://www.moneycontrol.com/news/mf-experts/debt-mutual-funds-terms-you-need-to-know_815904.html


 
Sou e: Value Resea h O li e. I  so e  ases, the a e age  atu it  a d  odified du atio  a e  ot fo  the sa e fu d. The t pi al 

o de  of the  alues is ho e e   o e t. 

Performance in the past year  

Debt: Liquid.  Let us look at the fu d  ith highest a e age  atu it   AM   .   ea s  a d highest 
odified du atio   MD   .   ea s . 



 

  

Noti e the little  u p i  the NSE T easu  Bill a little afte  the  o d  ash. The fu d ho e e   as 
p a ti all  u ha ed. If  ou pee  a little  ou  ill  oti e a s all dip o  Jul   th. Noti e ho  fast the 
fu d  ou ed  a k – i  a fe  da s. 

Debt: Income Let us look at t o fu ds. 

The fu d  ith lo est  atego  AM =  .   ea s , MD  = .   ea s 



 

  

Noti e ho  the fu d suffe ed a dip o  Jul   th  ut  e o e ed i  a  ouple of  o ths. 

No  let us look at the fu d  ith the highest  atego  AM =  .   ea s; MD =  .   ea s. 



 

The fu d is  et to  ea h its Jul   th NAV. 

Si ila  plots  a   e  ade fo  the sho t te  gilt fu ds. I agi e the fate of the De t: lo g te  fu ds! 

The efo e, i  ge e al, highe  the a e age  atu it  of the po tfolio, highe  the i te est  ate  isk. 

Highe  the a e age  atu it , highe  the  odified du atio . 

Highe  the  odified du atio , highe  the interest rate risk . The  alue of the  odified du atio  gi es 
ou a  o e e a t esti ate of ho   u h the NAV  ill  e affe ted fo   %  ha ge i  i te est  ates. 



T pi all  fu ds  ith lo  AM a d MD  ill follo  a  a ual st ateg . That is the   ill  u  a d hold 
de t pape  u til  atu it . So i te est  ate  isk is lo e ed. Ho e e , credit risk   o es i to pla . Lo e  
the quality of the debt paper, highe  the  edit  isk a d highe  the i te est  ate! 

SEBI allo s fu d houses to buy credit protection  so t of a  i su a e  to hedge  edit  isk o  
o po ate  o ds. So that offe s so e  o fo t to the i esto s. 

How do we use this information to select mutual funds? 

Whe  it  o es to de t fu d i esto s, I  a  thi k of th ee t pes 

     Those  ho a e al a s  hasi g i te est  ates, dou le i de atio  et . 

     Those  ho a e looki g to i est fo  sho t te  goals, less tha     ea s a a  

     Those  ho a e looki g to i est fo  lo g te  goals, as pa t of di e sified folio. 

We  ill lea e t pe   alo e. O iousl  the  k o   hat the  a e doi g.  We  ill lea e the high AM, 
high MD fu ds to these gu s. 

Where kind of funds should type (2) investors choose? 

The  should  hoose a fu d  ith a e age  atu it   ell  elo  the te u e of the fi a ial goal. 

Fo  a    ea  goal, I  ould  hoose a  odified du atio  a d a e age  atu it  of  o  o e tha     ea . 

Which kind of fund to invest in? No   e  ill  eed to look i to the natureof the de t holdi gs. Is it 
o po ate de t? It is Ba k pape ? It is go t de t  gilt ? What is the  ati g of the de t pape ? 

Fo  i po ta t goals,  est to sti k to high  ualit  de t issued    a ks a d PSU 

Sho t te  gilt fu ds  ith lo e  MD  a  also  e used,  ut the  etu s  ould  e o  the lo e  side. 

Fo  less‐i po ta t goals,  ou  a   e a little  o e ad e tu ous a d i lude so e  o po ate de t. 
He e agai  sti k to fu ds that ha e p edo i a tl   AAA  se u ities i  thei  folio. 

So i esto s should fi st look at lo  interest rate. The risk  AM & MD  , sho tlist  ouple of 
fu d categories  a d the   hoose fu ds  ith lo  credit risk   ualit  of de t . 

He e is a s ee shot f o  the ValueResea h portfolio page sho i g the AM, MD a d the fund style 
box.  We should fu ds  ith high   edit  ualit  a d low i te est  ate se siti it  fo  sho t te  goals. 

http://businesstoday.intoday.in/story/purchese-credit-default-swaps-mutual-funds-helps-portfolio/1/191044.html
http://www.crisil.com/ratings/credit-rating-scale.html


Most i esto s  ith a goal i   i d, should sta   ithi  the  ed  i le. 

 

O e the fu d  atego  is  hose ,  ou  a  sho t list fu ds usi g the  isk‐ etu  pa a ete s  alpha, 
eta, sta da d de iatio , R‐s ua ed, Sha pe  atio  usi g the sa e st ateg  as outli ed i  

the step‐by‐step mutual fund selection guide . If  ou  ould like to u de sta d  isk‐ etu  pa a ete s 
i  a si ple  o ‐ athe ati al  a ,  li k here 

This  ould e a le  ou to sho t‐list lo ‐ isk,  easo a le‐ etu  fu ds f o  the  atego  of  ou  
hoi e. 

The  e t step  ould  e to look at the fu d o je ti e a d i est e t st ateg . So e fu d houses like 
F a kli  Te pleto   e tio  this  lea l  o  ea h fu d page. If the i fo atio  is  ot  lea ,  ead the 
s he e do u e t. Do  ot ask a o e else! 

The o je ti e a d i est e t st ateg  must gi e  ou the i p essio  that the  u e t AM a d MD  ill 
o e o  less  e the sa e fo  the i est e t te u e  ou ha e i   i d. 

If  es, go ahead a d i est! 

http://freefincal.com/mutual-fund-volatility-risk-measures/
http://freefincal.com/mutual-fund-volatility-risk-measures/
http://freefincal.com/step-by-step-guide-to-selecting-a-mutual-fund/


NEVER i est i  a de t fu d  ithout  eadi g the i est e t o je ti e a d i est e t st ateg . 

Where kind of funds should type (3) investors choose? 

Fi st let us u de sta d  hat  e  eed de t fu ds fo  lo g te  goals  hi h  ould t pi all  ha e 
sig ifi a t e uit . 

● Wh   ot PPF? PPF is  ot suita le fo  goals less tha    fi a ial  ea s a a  
● PPF is good  ut it does  ot allo   e ala i g. You  a   ook p ofits i to PPF  ut  ot  i e  e sa 

he   ou  a t to. 
● With a de t fu d the e is a  ha e fo  high  etu s  hi h  ould  e  t a sfe ed to e uit  

he  the  a kets fall. So de t fu ds allo  fo   e ala i g  hi h if do e  le e l   a   o tai  
po tfolio  olatilit  sig ifi a tl . 

Just like a di e sified e uit  fu d, a  ell di e sified de t fu d like a d a i   o d fu d  ith 
odified du atio  a d a e age  atu it  of  o  o e tha   ‐   ea s  ill do the  o k. The NAV  ill 

flu tuate a d that is fi e, si e  e  eed flu tuatio s fo   e ala i g! You  a  lea   o e a out 
e ala i g he e. Be su e to pla   ith the si ulato  tool. 

Just as the  o ept of standard deviation can help a newbie mf investor understand different fund 

categories, the  o epts of a e age  atu it , a d  odified du atio   a  help the  e ie de t fu d 
i esto  to pi k a  atego  suita le fo  thei   eeds. 

De t fu ds sele tio   a  t pi all   e  o e  o pli ated tha  e uit  fu d sele tio . It is up to the 
i esto  to si plif  this p o ess    ei g  lea  o  what they want. The  should lea   ot to  hase 
afte   etu s a d keep e pe tatio s lo . 
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17. How to Conduct a Personal Financial Audit 

I lo e De e e .  The Che ai Su e  is  us   e ha gi g its  atte ies a d the efo e  ot i  full fo e. 
 The Ca ati   usi  seaso  see s to  egi  ea lie  ea h  ea , tha ks to so e p ude t  a keti g.  The 
se este  is o e , a d fo   e, goal‐ ased i esti g  o th sta ts! 

Most of  hat little I k o  a out pe so al fi a e a d i esti g  o es f o  ti e spe t sta i g at 
E el sheets i  De e e . All    eti e e t a d goal‐ ased i esti g  al ulato s  e e do e i  
De e e  as I e aluated   goals a d futu e  ash flo . 

I  De e e , I  do a pe so al fi a e audit.  Details of last  ea  audit  a   e fou d here   e su e to 
ead  o e ts  .  Will post this  ea s audit soo . 

The  ost i po ta t pa t of the audit is to fi d out if I a  o  t a k  ith  espe t to   lo g‐te  
fi a ial goals.  Mu h of this audit p o ess has  ee   o pletel  auto ated  ith these tools  a d  a  
e do e a  da  of the  ea : 

.  I keep t a k of i est e ts  ith this monthly tracker 

. T a k fu d holdi gs, po tfolio health a d goal p og ess  ith Automated Mutual Fund and 

Goal‐based Investment Tracker 
. PPF Tracker 
. Get a pe spe ti e of futu e  ash flo   ith the integrated financial planner 

If  ou ha e  ot do e this e e ise, do t  it. It  ill  ha ge the  a   ou thi k a out  o e .  You  ould 
feel  o e se u e a d hopefull  i   o t ol.  It  ould defi itel   tell  ou where you stand  a d where 

you need to be   if  ou a e  ot the e al ead . 

At the  ost of sou di g p esu ptuous,  a  I suggest that  ou t eat this post as acall to action  a d t  
out the a o e tools? 

If  ou a e i te ested, he e is  hat  ou  ill  eed: 

●   i utes of pea e a d  uiet. 
● A  ote ook a d pe  a d of  ou se a  o pute  hooked up to the i te et. 

A d this is  hat  ou  ill  eed to do: 

. I  the  ote ook, date a page a d list all possi le sho t‐te  a d lo g‐te  goals. 

. E te  the app o i ate  u e t  ost of ea h goal. If  ou do t k o  it off‐ha d, sou e it late . 
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. With this i fo atio , pla   ith the Visual Goal‐planner Hopefull  it  ould help  ou 
u de sta d the i po ta e of i flatio  a d ho  to  eat: eithe    investing enough or by 
earning large enough returns. 

. Colle tio  all  ele a t i fo atio   ega di g  ou  i est e ts a d sa i gs: SB a ou ts, FDs, 
RDs, PPF, EPF, Gold, Sto ks,  utual fu d holdi gs,  o ds, i su a e poli ies et . 

. You a e  o   ead  to use the integrated financial planner. As  ou e plo e the e t ies, if  ou 
eed help  ith pla i g lo g‐te  goals,  ou  a   o sult: A Step‐By‐Step Guide to Long 

Term Goal‐Based Investing 
. Take a fe  da s to stud  a d u de sta d the  esults of the i teg ated fi a ial pla e .  That 

ill tell  ou how much you need to invest a d how much you can invest ….  this  ea  a d i  all 
futu e  ea s up to  eti e e t. 

. This should gi e  ou so e idea of a hie a le  ou  fi a ial goals a e. You do t  eed to take 
the  esults of the pla e  as Gospel. As lo g as  ou st i e to i est as  u h as  ou  a  a d 
keep e pe ses at  he k,  ou  ould  e fi e. 

. The  e t step is to tag  ou  e isti g a d futu e i est e ts  o  sa i gs  ith lo g‐te  o  
sho t‐te  goals a d e te  that i  the monthly tracker 

. You  a  use the a o e‐ e tio ed PPF a d  utual fu d t a ke s if  ou  ish. 
. W ite do  i po ta t  o lusio s i  the  ote ook. 
. Repeat steps  ‐  o e a  ea . 
. Steps like  ha gi g i est e ts,  e ala i g et  ha e  ot  ee  dis ussed he e.  If these 
steps a e follo ed,   guess is that  ou  ould k o   hat to do  ith  ou  i est e ts 
e ause  ou  o  set  ou  sights o  the o l   e h a k that  ou ts:  ou  fi a ial health. 

. I  ill p o ide so e  o e details o  this  he  I post   pe so al fi a e audit. 

If  ou  eed help  ith a  of the a o e steps,  ou  a   o ta t  e a d I  ill  e happ  to p o ide 
ge e i  help. 

Happ  Auditi g! 
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18. How to review your mutual fund portfolio? 

I dis uss si ple  a s i   hi h a  utual fu d po tfolio asso iated  ith a lo g‐te  goal  a   e 
e ie ed. This is a g e  a ea i  pe so al fi a e a d the e is  o opti al  a  to do this. Ea h 
i di idual  ust  e essa il  de elop thei  o  st le of  e ie .  So  ultiple solutio s a e the  o  
he e. 

What is p ese ted  elo  a e   thoughts o  the su je t a d is a  o i atio  of  how I do it  a d 
how I would do it . Let us sta t  ith assu ptio s. 

. The goal is se e al  ea s a a   sho t‐te  goal  a age e t is a diffe e t  all ga e. It the 
folio has de t, the  the e is  ot  u h to do. If it has a lot of e uit , o e should p a  a lot!  

. We ha e a  lea  e pe ted  etu  f o  ou  total e uit  folio  this  e ie  is fo  the e uit  
po tio  of the folio. We  ill assu e the de t pa t has  i i al  olatilit  a d does  ot  eed 
f e ue t  e ie s  

. We  ill  o ito  the folio, sa  ea h  o th  ut  ill o l  take a tio  o e a  ea . 

. A tio  he e  efe s to fu d  ha ges o l . Othe  a tio s like  e ala i g o  ta ti al asset 
allo atio  depe d o  e uit :de t allo atio  o  e o o i  i di ato s a d a e  ot  o side ed. 

. The folio should at least  e  Y old. The e is  o hu  fo   e  i esto s  ith folios  ou ge  
tha   Y to take a  a tio  a d I st o gl  suggest the   o ito  thei  i est e t patte s a d 
ot the folio pe fo a e. 

. The e a e se e al t pes of folios  minimalist,  ildl   lutte ed, se e el   lutte ed . So  ou se 
of a tio   ill diffe . We  ill  o side  a  lutte ed folio. It is eas  to e t apolate the gist of the 
a gu e t to a  folio. If  ou ha e a   uestio s, feel f ee to ask. 

P ett   u h e e  a tio  i  pe so al fi a e  eeds a  e h a k. The  o e pe so al the  a e, the 
easie  it is to de ide. 

So the fi st  e h a k is to ha e a  etu  e pe tatio . This  e pe tatio  should  e  easo a le a d 
ust keep i   i d asso iated  olatilit . 

The se o d  e h a k is the  et  etu  f o  the po tfolio at a  gi e  ti e. This is  al ulated usi g 
hat is k o  as the XIRR  ead  o e a out this here   

The XIRR is,   defi itio  a pe so al  e h a k.  How has the fund performed?  is  o   ua tified  , 
What is my XIRR from the fund?  

It is a pe so al  e h a k  e ause  o t o people s XIRR  ill  e the sa e, u less the  i est o  
e a tl  the sa e dates. 
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This is  h  sta   ati gs a e i ele a t o e I i est i  a fu d  the  a e i ele a t e e   efo e that 
e ause, i o the  do  ot  e a d/pe alize lo g‐te   o siste /i o siste . A  i esto  is 
ette  off  doi g thei  o  a al sis . 

O e I i est i  a fu d, all that  atte  to  e is its i pa t o    folio a d  ot ho  it  o pa es  ith its 
pee s  sta   ati g . 

So, o e I ha e a  e pe tatio  f o  e uit , the  e t task is to fi d out the  et XIRR  this is the  ate at 
hi h all  ou  i est e ts ha e  o pou ded o  a  a e age. This is the e ui ale t of the CAGR 
he   ultiple i est e ts a e  ade . 

You  a  do this   e te i g ALL  ou  t a sa tio s i  a po tal like Value Resea h o     utual fu d 
t a ke  o  Mp ofit. Not su e if Pe fios gi es this. 

You should  o  ha e a ta le of the  u e t  alue of all  ou  fu ds, thei  i di idual XIRRs a d the  et 
XIRR. 

So ethi g like this  li k to e la ge . This is a fa i atio . 

 

No p izes fo  guessi g that the fi st fu d is PPFAS!! 

If    etu  e pe tatio  is  %  lo e  the  ette , I   a  affo d to do  othi g if    et XIRR a d 
i di idual XIRRs a e all a o e  %. The e is a solutel   othi g  o g  ith this st ateg . 

I like a la ge XIRR as  u h as a  othe  pe so . So a se o d app oa h is to t   a d hope  to keep the 
et XIRR  ell a o e the  etu  e pe tatio  a d  ake gradual changes  to i ease the dista e 
et ee  the t o  e h a ks as  u h as possi le. 

The a o e pi tu e is a  e a ple of a  lutte ed folio. It has   la ge  aps, o e la ge  id‐ ap a d t o 
id‐s all  ap fu ds. I a   ot te i l   ight  he  it  o es to gi i g good e a ples.   I a  fai l  su e 

that  a   eal life folios a e  o se tha  this! 



Here we go, 

A o g the th ee la ge  ap fu ds, t o a e  Y old i  the folio a d o e  Y old. 

Is the  Y old i est e t  e essa ? It is u likel  to di e sif  the folio as the e a e al ead  t o la ge 
aps a d its  etu ,  . % is sig ifi a tl  lo e  tha  the Net XIRR of  %. Also, it  o stitutes o l  
. % of the e ti e folio. 

So I thi k this  la ge  ap    a   e gotte   id of. 

La ge Cap   is  ea l  t i e i   alue  o pa ed to la ge  ap    ut its  etu  is  u h lo e . 

If la ge  ap   has  o siste tl  pe fo ed the  it  a   e  etai ed e e  its po tfolio has sig ifi a t 
o e lap  ith la ge  ap  . 

Sa e  easo i g fo  la ge  . If it has  ee   o siste t, lea e it alo e. If it has sudde l  i p o ed i  the 
last fe   o ths,  e  ill ha e to  ait a d  at h. 

I  the  a e of  o solidatio , o e should  ot hastil  shift la ge  ap   holdi gs to la ge  ap  .  O e  a  
i ease i est e ts i  la ge  ap   a d de ease i est e t i  la ge  ap   a d see ho  that goes. 

If la ge  ap   does i deed  o ti ue to do  ell  etu   ell a o e  et  etu  a d la ge  ap   has  ot 
pi ked up its a t, o e  a  the  g aduall  shift u its f o  la ge  ap   to  . 

The ai  he e is to slo l   ut steadil  i ease the  et XIRR  ell a o e the e pe ted  etu , if at all 
possi le . O e  a ot a o plish this  ith k ee‐je k  ha ges.  The idea is to do it  ith a  ethod a d 
to do it g aduall . 

O e  a  also t  to  edu e the  olatilit  i  the  et XIRR. This  a   eed ta ti al  alls though. 

Thus is is i po ta t to t a k pe fo a e. Othe ise, su h de isio s  a ot  e  ade. 

The la ge  id‐ ap fu d  a   e left alo e e e  if it holds the sa e la ge  ap sto ks as the la ge  ap 
fu ds   a d  .  Its  etu  is  ell a o e the  et  etu . Whe  it ai t  oke do t fi  it. 

The e a e t o s all‐ id  ap fu ds. O e of the  is  uite  e e t. So lea e it  e.  The othe   has a 
de e t e ough  etu . So lea e that  e as  ell. 

Agai , if the  id‐ ap +i te atio al e uit  fu d  o ti ues to do  ell, i est e ts  a   e i eased 
he e. 



I thi k  ot ha i g a SIP is helpful i   aki g these s it hes. I thi k a SIP is  est do e i  the fi st  Y of a 
lo g‐te  goal. Afte  that, I thi k a ti e  a age e t  ill help. 

All this is  itte   ithout a  ki d of  ualitati e a al sis as to  h   e tai  fu ds did  ot do  ell. 
Diggi g a little deepe   a  o   a   ot help. 

It is  est to  ot get e otio all  atta hed to a fu d a d to  e  uthless,  ut o je ti e. This is 
so ethi g I a   ot  e  good at  ut ha e  ha ged i  the past  ouple of  ea s.  Ruthless does  ot 
ea  i ediate. Cha ge  a  take a fe   o ths to happe . Afte  all, e it loads a d ta atio  a e also 

i po ta t. 

Cha ges  a  hu t. The fu d  e e ited  a  go o  to do  uite  ell a d the  e  fu d plu   e  
depths.  Whi h is  h  it is i po ta t to  ot  ake a  sudde   ha ges. 

O e should  hase afte   etu s like the tu tle t i g to  eat the ha e: slo  a d stead  does the t i k. 

Qua tu  Lo g‐te  e uit   a   e a th ee‐sta  fu d toda   a o di g to VR   ut i    folio it is a fi e 
sta  fu d.  Chasi g afte  fi e‐sta  fu ds e e   ea  o  taki g  log posts  hi h a e titled,  Top Best XX 
fu ds i   ₺  XX =  u e  se iousl   a   e i ju ious to  ou  fis al health. Blogge s  ite su h  ap 
to get t affi  a d  o e Google adse se  o e . 

U de sta di g ho  the s all  aps a d  id  aps ha e fa ed agai st la ge  aps help i  u de sta di g 
the  e e t  etu s of the fu d i  ou  po tfolios. 

This is just o e  a  of doi g thi gs. The e  ould  e si ple   ethods. Pe so all , I p efe  
e h a ki g XIRR of ea h fu d  ith the folios  et XIRR. 

O e I a  u it holde  i  a fu d, its pe fo a e agai st a  e h a k is  ot all that  ele a t to  e. 
AMCs  hoose  e h a ks that  a   e easil   eat  if  ou  a  a  usi ess,  ould  ou set  ou self tough 
ta gets? . A fu d that has  o siste tl   eat its  e h a k  a  still  ot e e   eet    etu  
e pe tatio , o   a   e  u h lo e  tha  the  et XIRR. 

At su h ti es, it  akes se se to fi d out if the e a e  ette ‐pe fo i g pee s taking into account 
consistency in downside protection   see ho  to do this here  . Agai  sta   ati gs do t  ea   u h to 
e. 

This  ight  o k, p o ided the age of the i est e t a d the  eight of the i est e t a e 
o side ed.  The idea is to ide tif  fu ds that pull up o  pull do  the  et XIRR. 

Su h fu ds  eed  ot al a s  e eli i ated,  ut it does  ot hu t to  e ie  su h fu ds a   it deepe  
a d a t a o di gl . 
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All said a d do e, histo  tells us  ost fu ds  f o   de e t  fu d houses  te d to do  ell if held o  
fo  lo g e ough. So a si ple  u  a d hold st ateg   ill defi itel   o k. 

What is p oposed a o e is o l  o e of a zillio  possi ilities. The idea of this post to highlight the 
i po ta e of personal  e h a ks. The e a e  a  solutio s to this p o le . Feel f ee to  iti ue 
a d p opose alte ati e st ategies. 

 

   



19. Review Your Retirement Portfolio in Seven 

Easy Steps 

All lo g‐te  fi a ial goals  e ui e pe iodi   e ie  to e su e that the  a e o  t a k a d i  li e  ith 
e pe tatio s a d assu ptio s  ade  hile planning for the goal . 

Reti e e t is a unique financial goal . Most ofte  o e has a la ge  o pus to utilize o e  a pe iod of 
se e al  ea s.  He e a e se e  eas  steps    hi h a  eti e e t po tfolio  a   e  e ie ed. 

You  a  use the goals analysis sheet of the automated mutual fund and financial goal tracker to 
auto ate this  e ie  p o ess. 

. Calculate the current value of the retirement corpus. Dete i e  u e t  alues of  utual 
fu d/sto k holdi gs, PPF, EPF/NPS, FDs et . a d add the  all up. 

. What is the retirement corpus worth today? If  ou  e e to  eti e toda ,  hat  u e  of 
ea s  a   ou  e fi a iall  i depe de t? If this  u e  is e ual to the  u e  of  ea s  ou 
e pe t to  e ali e f o  toda ,  ou a e financially independent! 

Fo  e a ple, I  a   e fi a iall  i depe de t  ithout  o ki g fo  just a out a  ea  o  so, if I retire 
today!  I  o de  to  e e   o k agai  I  ould  eed a su  that  ould suppo t  e, that is p o ided  e 
a  inflation‐protected income stream fo  at least  ‐   ea s! 

. What is the projected worth of the retirement corpus? If the p ese t  o pus  as allo ed to 
g o  f o   o  u til the e pe ted age of  eti e e t at a  easo a le  ate  =  etu  o  
i est e t ,  hat  u e  of  ea s  a   ou fi a iall  i depe de t? If this  u e  is e ual 
to the  u e  of  ea s  ou e pe t to li e afte   eti e e t,  ou  a  safel   edu e fu the  
i est e ts if  ot stop the  altogethe . 

 Fo  e a ple, If I do  ot i est e t fo   eti e e t a o e a d  eti e as pe    pla s at  , I  ill 
ha e a  o pus that  ill suppo t fo  a out    ea s. Whe eas I  ould  eed a  o pus that should suppo t 
e fo   ‐   ea s! 

. What is the current monthly investment required? Taki g i to a ou t the  u e t  o pus, 
hat is the  o thl  i est e t  e ui ed toda , i easi g ea h  ea  at a  assu ed 
easo a le!   ate? If the  o thl  i est e t  e ui ed is lo e  tha   hat  ou actually 

invest, the  all is  ell. Else,  ou  ill  eed to  ut do  e pe ses u til  ou  a  i est e ough. 

 I a   ot doi g  adl  o  this a ou t.  Tha ks to a  agg essi e i est e t st ateg , I  eed to i est 
o l   % of  hat I  u e tl  do.  That is I  a  affo d to  edu e   i est e ts   a good  % 
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‐so ethi g I do  ot i te d to do as lo g as I  a   a age to keep unexpected recurring expenses at 
a . 

My Assumptions/Expectations 

E uit :  % i itiall , got it do  to  %  thanks to this  a d  o   % 

De t:  % 

I flatio :  % 

A ual i ease i   o thl  i est e t:  % 

Post‐ta   etu s afte   eti e e t:  % 

. What is the growth rate of the retirement portfolio? What is the CAGR of ea h asset  lass? 
That is, the CAGR of e uit  holdi gs*, PPF, EPF,NPS, gold, FD,  eal estate et .  If the CAGR of 
the  olatile asset  lasses is  o e o  less  lose to  ou  e pe tatio s,  ot  u h  eed  e do e. 
If it  u h highe  tha  e pe tatio s, it  ight   e ti e to rebalance . If it is  u h lo e ,  ou 
ill  eed to look at the sou e of u de pe fo a e a d take a  all o  it. 

 The  u e t  o thl  i est e t  e ui ed is also a sig  of the po tfolio g o th  ate. If it  ot too 
u h highe  the initial  o thl  i est e t pla ed, thi gs a e  easo a l  fi e. 

 M   et E uit  CAGR:  . %  as o  Ma .  th   

             NPS:  . %     as o   th Ma    

PPF: Sa e as  ou s!  I  o t i ute Rs.   ea h  o th to    ife s a ou t a d  i e. 

Gold: Not appli a le 

Real Estate: Not appli a le 

 * take all the t a sa tio s  pu hases, di ide ds,  ede ptio s, s it hes, ei est e ts et .   ade 
fo  a fi a ial goal, feed the  i to a XIRR  al ulato  a d  o pute the CAGR  the goal tracker sheet of 
the automated mutual fund and financial goal tracker does this at  li k of a  utto . 

. Is your retirement in auto‐pilot mode? Fo  the sala ied  lass, so e i est e ts like EPF a e 
a dato . If the  u e t  o thl  i est e t  e ui ed is lesse  tha  the  o thl  EPF 
o t i utio ,  ou   eti e e t is i  auto‐pilot  ode, provided  the e is  ot sig ifi a t  eak o  
edu tio  i   o t i utio s due to la  offs o  lesse  pa i g jo s. 
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 Mi e has  ee  i  auto‐pilot  ode fo   uite a  hile  o . Si e I pla  to  eti e ea l , it does  ot 
atte   u h fo   e. 

. Are you planning to retire early?  If so, the fi st  e ui e e t is to i est as  u h as possi le 
a d as ea l  as possi le. If  ou a e doi g this  o siste tl  fo  at least a  ouple of  ea s, use 
the financial freedom calculator to fi d out ho  soo   ou  a   eti e. 

 I     ase, fi a ial f eedo  is a good  ‐   ea s a a   lo ge  tha  I o igi all  thought 

  . Ho e e  si e   e pe ted  eti e e t is lo ge  tha  this, I a   easo a l  happ  
ith it. 

 Do  e  a eful  hile i te p eti g these  u e s a d  e su e to avoid these common retirement 

planning mistakes. 

If  ou  ould go th ough these se e  steps o e a  ea ,  ou  a  e su e that  ou   eti e e t pla s a e 
o  t a k. 

The goals analysis sheet of the automated mutual fund and financial goal tracker auto ates this 
e ie  p o ess. Just  e e e  to  ie  it o asio all  a d  ot e e da ! 
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20. Asset allocation for long‐term goals 

 

Asset allo atio   efe s to the p opo tio  of diffe e t asset  lasses i  a po tfolio. Fo  e a ple, 
pe e tage allo atio  to e uit  a d de t. The allo atio  is  o   athe  should  e  de ided  ith a  ai  
to  ala e  isk  a d  e a d.  The adage,  do  ot put all  ou  eggs i  the sa e  asket   is usuall  used 
to e plai  this st ateg . 

Dete i i g the  ight  asset allo atio  fo  lo g‐te  goals  defi ed at least    ea s plus a a  is a 
tough task if  e a e looki g fo  a  ethod to do it.  It is diffi ult  if  ot i possi le  to fi d the 
opti u  asset allo atio  eithe   ith a  isk p ofile  o  a po tfolio a al sis tool. 

Ideall , o e should  hoose assets  hi h a e little o  e e  opposite  o elatio   ith ea h othe   o e 
does  ell  he  the othe  ta ks . I  su h a  ase, it is eas  to use a po tfolio a al sis tool to dete i e 
the  ight  asset allo atio . 

E uit , fi ed i o e  de t  a d gold is o e sta da d  o i atio   hi h  a   e used fo  asset 
allo atio . 

Pe so all  I a   ot a fa  of gold a d  ill  ot  hoose it  too high  isk fo  the lo g‐te   e a d 
offe ed . So i  this post, I  ill sha e so e a al sis  ith diffe e t e uit :de t  atios. 

Alok Jha has  ee  aski g  e fo  a  a al sis  ith all th ee assets fo  a lo g ti e.  So  ill do this i  the 
e t post. 

I  hoose F a kli  I dia  Blue Chip as  ep ese tati e of e uit  a d F a kli  I dia  I o e fu d as 
ep ese tati e as de t.  These a e a o g the oldest e uit  a d de t fu ds i  the  a ket. 

We  ill  o side  a SIP f o   th Jul    to  th Ma     this  as do e a  hile  a k. Too laz  to 
update  i   oth fu ds. 

This is ho  the XIRR  ill  a   o th    o th 

 



Ca   e  o  a gue that si e the XIRR of the  e uit  SIP settles do  afte  a  hile,  e  a  ha e  % 
e uit  e posu e fo  lo g‐te  goals? 

I  e tai l   ould  ot.  If the e is a  ig  ash   lose to  he  I  eed the  o e , I  ould  e i  t ou le. I 
eed the  ed‐ o k of de t.  Ho   u h of it do I  eed is u fo tu atel ,  a pe so al  hoi e. Ha d to 

p o ide a fo ula fo  it. 

This is ho  the sta da d de iatio   a  easu e of  olatilit  of the  o thl  XIRR looks fo  diffe e t 
e uit  allo atio s. The fi al XIRR is also plotted 

 

Noti e the  e d i  sta da d de iatio  at  % e uit  allo atio . It  a   e sho  that it  o espo ds to 
the  opti u  asset allo atio  i  te s of  isk  s.  e a d! 

He   e all  a t  ette   etu s, so let us take o   o e  isk . But ho   u h  o e is the  uestio ?! 

Ha d to gi e a  athe ati al a s e . 

I do  ot like a high dou le‐digit sta da d de iatio . I pe so all  use  % e uit  fo    lo g‐te  
goals a d suggest  o  o e tha   %.  I thi k  % e uit  is also a p ett  de e t allo atio . 

Re og ise that  e ha e  o side ed a  lue  hip fu d. Had  e i luded  id a d s all  aps, the 
olatilit   ould ha e  ee   u h highe . 

I thi k a thi g a out  % e uit  allo atio   ill  e ui e a lot of  ai te a e  o ito i g, ta ti al 
alls et .  

I ha e  ette  thi gs to do. I  a t so ethi g that is lo ‐ ai te a e,  ith  easo a le  isk a d 
easo a le  e a d. 



If    et e uit  po tfolio gi es  e   o‐ % afte   Y+, I  ill delighted. I  ould ha e  et all   
fi a ial goals  ith  easo a l  lo ‐st ess le els. 

Like Su a sa s,  the asset allo atio  that lets  ou sleep pea efull , is the  ight allo atio !  

What do you think? 

‐‐‐‐‐‐ 

All calculators referenced in the text are available for free download at 

freefincal.com 

Please let me know your feedback at freefincal@gmail.com 

 

F eefi al is a  eade ‐fu ded  log  ith ope  sou e, ad‐f ee  o te t. If  ou fi d it useful,  o side  
aki g a  o eta   o t i utio  to suppo t f eefi al a ti ities. Cli k  to see ho  the a ou t  ill  e 

used. 
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